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RAPPORT ETTER TREDJE KVARTAL 2015 

Resultater og drift 
Oslo Forsikring AS er et skadeforsikringsselskap som tilbyr forsikring av eiendom, kjøretøy, utstyr og 

ansvar til Oslo kommune, kommunale foretak og flere av kommunens aksjeselselskaper. Selskapet er et 

egenforsikringsselskap med begrenset kundekrets. Oslo Forsikring AS er 100 prosent eid datterselskap 

av Oslo Pensjonsforsikring AS som igjen er heleid av Oslo kommune.   

 

Selskapets resultat før skatt var 0,6 millioner (7,0 millioner) kroner i tredje kvartal 2015. Endring i 

erstatningskostnader og sikkerhetsavsetning, i tillegg til nedgang i netto inntekter fra investeringer,  

forklarer resultatforskjellen i perioden.  

 

I 3. kvartal er fordelingsnøkler for forsikringsrelaterte/andre kostnader endret, slik at de bedre 

reflekterer faktisk ressursbruk.  

 

 
 

Soliditet og kapitalforhold 
Egenkapitalen var 149 millioner kroner per 30. september 2015. Kapitaldekningen var 55 prosent. 

Lovens minimumskrav er 8 prosent.  Stresstest I, som skal reflektere kapitalkravregelverket som trer i 

kraft 1. januar 2016, viste tilgjengelig kapital på 238 millioner og beregnet risiko på 39 millioner kroner. 

 

Oslo, 5. november 2015 

Styret i Oslo Forsikring AS 

Resultat før skatt. Millioner kroner.

3.kv 2015 2.kv 2015 1.kv 2015 3.kv 2014 Året 2014

Premieinntekter 6,2 6,1 6,0 6,0 23,0

Erstatningskostnader -3,4 -2,6 2,8 1,0 -5,0 

Forsikringsrelaterte kostnader -0,6 -2,3 -2,8 -4,0 -14,5 

Forsikringsresultat for egen regning 2,2 1,2 6,1 3,0 3,5

Endring sikkerhetsavsetning m.v. -0,1 8,2 -8,8 1,0 11,0

Netto inntekter fra investeringer 0,6 -0,4 0,7 2,0 17,0

Andre inntekter og kostnader -2,1 -0,9 0,4 1,0 -1,0 

Resultat før skatt 0,6 8,0 -1,6 7,0 30,5

Combined Ratio f.e.r. 64 % 81 % -1 % 52 % 83 %

Skadeprosent f.e.r. 54 % 43 % -46 % -11 % 20 %

Kostnadprosent f.e.r. 10 % 37 % 45 % 63 % 63 %

Kostnadsprosent i prosent av brutto premie 6 % 24 % 29 % 43 % 40 %























 
 

Investeringsrapport per september 2015 
 
1. Oppsummering av hovedtall for kundeporteføljen 
 
1.1. Aktivasammensetning 
 

 
*Alle beløp er oppgitt til markedsverdi med unntak av anleggsobligasjoner, som er oppgitt til amortisert kost. 
 
1.2. Krav til ansvarlig kapital per aktivaklasse 
 

 
 
*Alle beløp er oppgitt til markedsverdi med unntak av anleggsobligasjoner, som er oppgitt til amortisert kost. Pr. 
30.09.15 hadde anleggsobligasjonene en negativ kursreserve på ca. -1 million kroner. 
  

Fordeling (regnskapsførte verdier)* Kursreserve Strategisk Avvik Minimum Maksimum
Aktivaklasse Mill. kr. Andeler i prosent Mill. kr. fordeling fra strategi ramme ramme

31.12.2014 30.09.2015 31.12.2014 30.09.2015 31.12.2014 30.09.2015 % Mill. kr. % %
Nominell portefølje 278             267             99,1            99,4            -5                -1                78,0 -58              5,0 100,0
Pengemarked, Norge 236              226              84,2             84,0             0                  -1                15,0 -185            5,0 100,0
Omløpsobligasjoner, Norge -              -              -              -              -              -              10,0 27                0,0 20,0
Omløpsobligasjoner, utland -              -              -              -              -              -              0,0 -              0,0 20,0
Anleggsobligasjoner 4                  41                1,2               15,4             -              -              23,0 20                0,0 50,0
Konvertible obligasjoner -              -              -              -              -              -              0,0 -              0,0 0,0
Obligasjoner high yield 38                -              13,6             -              -5                -              0,0 -              0,0 0,0
Utlån -              -              -              -              -              -              30,0 81                0,0 40,0
Realportefølje 1                 1                 0,4              0,3              -6                -6                15,0 39               0,0 35,0
Realrenteobligasjoner -              -              -              -              -              -              0,0 -              0,0 5,0
Eiendom 1                  1                  0,4               0,3               -6                -6                15,0 39                0,0 20,0
Infrastruktur -              -              -              -              -              -              0,0 -              0,0 10,0
Aksjeportefølje 1                 1                 0,5              0,2              -1                -0                7,0 18               0,0 35,0
Hedgefond 1                  1                  0,5               0,2               -1                -0                0,0 -1                0,0 5,0
Private Equity -              -              -              -              -              -              0,0 -              0,0 5,0
Omløpsaksjer, Norge -              -              -              -              -              -              0,0 -              0,0 5,0
Omløpsaksjer, utland -              -              -              -              -              -              7,0 19                0,0 20,0
Annet -              -              -              -              -              -              0,0 -              0,0 0,0
SUM 281             269             100             100             -12              -7                100             0                 

Fordeling* Egenkapitalkrav
Aktivaklasse Mill. kr. Risikovekt Krav

31.12.2014 30.09.2015 % Mill. kr.
Nominell portefølje 278             267             49,3            10,5            
Pengemarked, Norge 236              226              48,1             8,7               
Omløpsobligasjoner, Norge -              -              -              -              
Omløpsobligasjoner, utland -              -              -              -              
Anleggsobligasjoner 4                  41                55,4             1,8               
Konvertible obligasjoner -              -              -              -              
Obligasjoner high yield 38                -              -              -              
Utlån -              -              -              -              
Realportefølje 1                 1                 100,0         0,1              
Realrenteobligasjoner -              -              -              -              
Eiendom 1                  1                  100,0           0,1               
Infrastruktur -              -              -              -              
Aksjeportefølje 1                 1                 100,0         0,1              
Hedgefond 1                  1                  100,0           0,1               
Private Equity -              -              -              -              
Omløpsaksjer, Norge -              -              -              -              
Omløpsaksjer, utland -              -              -              -              
Annet** -              -              -              -              
SUM 281             269             47,3            10,6            



1.3. Avkastning 
 

 
 
Realisert og verdijustert avkastning representerer tidsvektet avkastning (månedsvis vektet). Verdijustert avkastning II er 
uten merverdier på anleggsobligasjoner, mens Verdijustert avkastning III inkluderer merverdier på anleggsobligasjoner. 
Avkastningen for den strategiske porteføljen er beregnet å utgjøre 1,2% pr. 30.09.15. 
 
2. Markedsutvikling 
Nedenfor følger en grafisk fremstilling av renteutviklingen for Nibor 3 mndr., norsk statsobligasjon nr. 
10313356 (durasjon 1,6 år) samt tyske og amerikanske femårsrenter siden 31.12.13: 

 
Figur 1 

 
  

Avkastning i prosent Avkastning i prosent hittil i år Referanseindeks
Aktivaklasse 2014 30.06.2015 30.09.2015 30.09.2015

Realisert I Verdijust. II Verdijust. III Realisert I Verdijust. II Verdijust. III Realisert I Verdijust. II Verdijust. III Avkastning hittil i år
Nominell portefølje 10,8              2,3                2,3                -1,3               0,4                0,1                -1,0               0,3                -0,1               -
Pengemarked, Norge 3,0                 2,1                 2,1                 0,8                 0,8                 0,8                 1,1                 0,6                 0,6                 1,1
Omløpsobligasjoner, Norge -                 -                 -                 -                 -                 -                 -                 -                 -                 -
Omløpsobligasjoner, utland -                 -                 -                 -                 -                 -                 -                 -                 -                 -
Anleggsobligasjoner -                 -                 -                 0,4                 0,4                 -2,9                1,1                 1,1                 -2,5                -
Konvertible obligasjoner -                 -                 -                 -                 -                 -                 -                 -                 -                 -
Obligasjoner high yield 60,8               3,6                 3,6                 -13,9              -8,1                -8,1                -13,9              -8,1                -8,1                -
Utlån -                 -                 -                 -                 -                 -                 -                 -                 -                 -
Realportefølje 8,7                -0,9               -0,9               -                5,8                5,8                -                5,8                5,8                -
Realrenteobligasjoner -                 -                 -                 -                 -                 -                 -                 -                 -                 -
Eiendom 8,7                 -0,9                -0,9                -                 5,8                 5,8                 -                 5,8                 5,8                 -
Infrastruktur -                 -                 -                 -                 -                 -                 -                 -                 -                 -
Aksjeportefølje 11,8              41,9              41,9              -7,1               3,3                3,3                47,3              154,8            154,8            -
Hedgefond 4,7                 41,7               41,7               -7,1                3,3                 3,3                 47,3               154,8             154,8             -
Private Equity -                 -                 -                 -                 -                 -                 -                 -                 -                 -
Omløpsaksjer, Norge -                 -                 -                 -                 -                 -                 -                 -                 -                 -
Omløpsaksjer, utland 33,1               -0,3                -0,3                -                 -                 -                 -                 -                 -                 -
Annet -                 -                 -                 -                 -                 -                 -                 -                 -                 -
SUM 14,5 2,4 2,4 -1,5 0,4 0,1 -1,0 0,6 0,3
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Nedenfor følger en grafisk fremstilling av utviklingen for Oslo Børs Hovedindeks, Morgan Stanleys Europa-
indeks, Standard & Poor 500-indeks for amerikanske selskaper og Morgan Stanleys globale indeks siden 
31.12.13 (de utenlandske indeksene er omregnet til norske kroner): 

 
Figur 2. Indeksene er satt til verdi 100 pr. 31.12.13. 

 
3. Kapitaldekning 
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31.12.2014 30.06.2015 30.09.2015
Kapitaldekning (krav 8%) 48,0 % 54,9 % 54,6 %
Netto ansvarlig kapital  (millioner kroner) 81                    82                    80                    
Nødvendig ansvarlig kapital  (millioner kroner) 14                    12                    12                    
Overskytende ansvarlig kapital  (millioner kroner) 68                    70                    68                    
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4. Risikomål og risikorammer 
 
4.1. Verdijustert avkastning i forhold til investeringsstrategiens målsetning  
 
Nedenfor følger en grafisk fremstilling av utviklingen for oppnådd avkastning hittil i år sammenliknet med 
forventet avkastning og 1 standard avvik: 
 

 
 

Figur 3 
 
4.2. Overholdelse av rammer 
 

 Ja/nei Kommentar 
Overholdelse av kapitalforvaltningsforskriften Ja  
Forvaltningskapitalens fordeling mellom aktivaklassene er 
innenfor investeringsstrategiens rammer 

Ja  
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