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OSLO PENSJONSFORSIKRING

RAPPORT FOR F@ORSTE KVARTAL 2025

Hovedpunkter

Konsernresultatet for skatt var 188 millioner kroner i fgrste kvartal 2025, mot 340 millioner i
samme kvartal i fjor.

Verdijustert avkastning pa kundenes midler var 0,3 prosent i kvartalet (2,6 prosent i samme

kvartal i fjor).

Solvenskapitaldekningen var 481 prosent for konsernet ved utgangen av kvartalet, mot 480

prosent per 31. desember 2024.

Konsernresultat

Oslo Pensjonsforsikring (OPF) fikk et konsernresultat fgr skatt pa 188 millioner kroner i fgrste kvartal
i 2024, mot 340 millioner kroner i samme periode i fjor.

Kvartalsresultat per forretningsomrade.

Millioner kroner Q12025 Q42024 Q32024 Q22024 Q12024

Resultat fra pensjonsforsikring 112 106 195 101 69| 471
Risikoresultat 31 26 79 -4 -44 58
Administrasjonsresultat 9 -19 11 6 14 12
Rentegarantipremier og risikobidrag 72 98 105 99 99| 401
Finansinntekter pa ansvarlig kapital 67 127 241 167 234| 768
Resultat fra Oslo Forsikring 9 40 38 15 38| 130
Konsernresultat f@r skatt 188 272 473 283 340( 1 369

Pensjonsforsikring

Resultatet for pensjonsforsikring var 112 millioner kroner i kvartalet, mot 69 millioner kroner i fgrste
kvartal 2024. Administrasjonsresultatet var 9 millioner (14 millioner) kroner. Rentegarantipremie og
risikobidrag bidro med 72 millioner (99 millioner) kroner. Selskapets andel av risikoresultatet var 31

millioner.

Skadeforsikring

Personrisikoprodukter og tingskadeprodukter forvaltes i Oslo Forsikring AS. Resultatet i fgrste kvartal
var 9 millioner (38 millioner) kroner, fordelt pa forsikringsteknisk resultat med 3 millioner kroner (13
millioner) og finansinntekter pa 6 millioner kroner (25 millioner). Kombinertprosent var 94 prosent av
premieinntektene etter gjenforsikring hittil i ar.

Finansinntekter

Egenkapital i morselskapet var 13 530 millioner kroner ved utlgpet av kvartalet.



£ ’ Side 2

Finansinntektene er summen av inntektene fra selskapsportefgljen (ekskl. resultatet i Oslo Forsikring
AS) og den delen av kollektivportefgljen som motsvares av risikoutjevningsfondet. Netto
finansinntekter var 67 millioner (234 millioner) kroner i kvartalet.

Avkastningen hittil i ar for selskapsportefgljen var 0,6 prosent (1,8 prosent). Likvide aksjer og
eiendom utgjgr 25,4 prosent av selskapsportefgljen, mens resten i hovedsak er utlan og
rentepapirer.

Kunderesultat og forvaltning — pensjonsforsikring

Kundenes resultat innen pensjonsforsikring bestar av avkastningsresultatet og risikoresultatet.
Avkastningsresultatet er forskjellen mellom finansinntektene i kollektivportefgljen, etter tilfgrsel
eller belastning av bufferfond, og den garanterte renten.

Oppbygging av kunderesultat og disponering.

Millioner kroner 31.03.2025 31.03.2024

Avkastningsresultat 0 2551
Finansinntekter pensjonsforsikring 349 3079
Garantert rente/renter tilfgrt andre fond -536 -528
Fra (+)/til (-) bufferfond 187 0
Risikoresultat 31 0
Udisponert kunderesultat 31 2551

Kronekursen styrket seg mot flere av hovedvalutaene. 10 ars swaprente gkte fra 4,0 til 4,1 prosent i
kvartalet. Avkastningen for IG Ian og obligasjoner var 0,5 prosent. Portefgljen med likvide aksjer
hadde -3,3% avkastning i kvartalet, med negativ avkastning i amerikanske aksjemarkeder og positiv
avkastning i europeiske aksjer.

Eiendomsportefgljens avkastning var 1,7 prosent i tredje kvartal, hvorav oppskriving av verdiene stod
for 0,3 prosent.

Finansinntektene fra kundenes midler var 349 millioner (3 079 millioner) kroner per 31. mars 2025.
Verdijustert avkastning var 0,3 (2,6) prosent.

Avkastning pd og allokering til ulike aktivaklasser. Prosent.

Allokering og avkastning i prosent Avkastning Fordeling Fordeling

per 31.03.2025 31.03.2025 31.12.2024
Pengemarked og bank 1,4 5,5 4,8
Amortisert kost lan og obligasjoner 0,9 23,6 23,1
IG Lan og obligasjoner 0,5 14,0 13,9
HY Lan og obligasjoner 0,0 8,2 8,5
Eiendom og infrastruktur 1,7 14,4 14,2
Illikvide aksjer og fond 2,0 12,9 13,2
Likvide aksjer og fond -3,3 20,4 21,2
Hedgefond og annet 2,1 0,9 1,0
I alt 0,3 100,0 100,0

Premieinntektene for livsforsikring var 908 millioner (908 millioner) kroner i kvartalet.
Forvaltningskapitalen var 146,4 milliarder kroner i konsernet.



Side 3

Soliditet og kapitalforhold

Kapitaldekningen beregnet etter solvens ll-regelverket er god. Ved utgangen av kvartalet var den 481
prosent for konsernet og 500 prosent for OPF, mot henholdsvis 480 og 495 prosent ved forrige
arsskifte.

Kapitaldekning for konsern, OPF og OF. Solvenskapital i prosent av solvenskapitalkrav.
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Solvenskapitalen er markedsverdi av eiendeler fratrukket gjeld, herunder verdien av fremtidige
pensjons- og erstatningsutbetalinger. Solvenskapitalkravet er de tap selskapet ma dekke over
resultatet ved forhandsdefinerte markedsfall og gkte forsikringsutbetalinger. Kapitaldekningen er
solvenskapitalen i prosent av kapitalkravet. For OPF konsern ble tellende solvenskapital gkt med 101
millioner til 12 353 millioner kroner, mens kapitalkravet gkte med 14 millioner til 2 569 millioner
kroner i kvartalet.

Oslo, 22. mai 2025

Styret i Oslo Pensjonsforsikring AS



RESULTATREGNSKAP

OPF KONSERN OPF AS
31.03 31.03 Aret
Millioner kroner Note 2025 2024 2025 2024 2024

TEKNISK REGNSKAP FOR SKADEFORSIKRING

Resultat av teknisk regnskap for skadeforsikring 3 13 62 0 0 0

TEKNISK REGNSKAP FOR LIVSFORSIKRING

Premieinntekter 908 908 8288 908 908 8288
Inntekter fra investeringer i datterforetak,tilknyttede foretak og felleskontrollerte foretak 22 20 88 208 222 921
Renteinntekt og utbytte mv. pa finansielle eiendeler 910 728 3297 910 728 3297
Netto driftsinntekt fra eiendom 185 203 833 0 0 0
Verdiendringer pa investeringer -343 957 -1606 -343 957 -1606
Realisert gevinst og tap pa investeringer -418 1195 6016 -418 1195 6016
Sum netto inntekt fra investeringer i kollektivportefgljen 356 3102 8628 356 3102 8628
Andre forsikringsrelaterte inntekter 0 33 192 0 33 192
Erstatninger -961 -913 -3784 -961 -913 -3784
Overfgring av premiereserve til andre forsikringsforetak/pensjonskasser 0 -121 -121 0 -121 -121
Sum erstatninger 961 -1034 -3904 961 -1034 -3904
Endring i premiereserve mv., brutto -238 -242  -5559 -238 -242 -5559
Endring i bufferfond 187 0 -2503 187 0 -2503
Endring i premiefond -32 -21 -76 -32 -21 -76
Sum resultatfgrte endringer i forsikringsforpliktelser -82 -263 -8137 -82 -263 -8137
Overskudd pa avkastningsresultatet 0 0 -4053 0 0 -4053
Risikoresultat tilordnet forsikringskontraktene 0 0 -58 0 0 -58
Ufordelte overskuddsmidler til forsikringskontraktene 4 -31  -2551 0 -31  -2551 0
Sum midler tilordnet forsikringskontraktene - kontraktsfastsatte forpliktelser -31 -2551 -4111 -31 -2551 -4111
Forvaltningskostnader -23 -23 -108 -23 -23 -108
Forsikringsrelaterte administrasjonskostnader -47 -47 -220 -47 -47 -220
Sum forsikringsrelaterte driftskostnader -70 -70 -328 -70 -70 -328
Resultat av teknisk regnskap for livsforsikring 119 125 627 119 125 627
IKKE-TEKNISK REGNSKAP

Netto inntekter fra investeringer i selskapsportefgljen og gvrige eiendeler 75 199 689 76 212 742
Andre inntekter 0 12 37 0 11 36
Forvaltningskostnader og andre kostnader -9 -9 -47 -8 -8 -36
Resultat av ikke teknisk regnskap 66 202 679 69 216 742
Resultat fgr skattekostnad 4 188 340 1369 188 340 1369
Skattekostnader -54 -94 -285 -51 -92 -272
Resultat fgr andre inntekter og kostnader 135 246 1084 137 249 1097
Estimatendringer knyttet til ytelsesbaserte pensjonsordninger 0 0 23 0 0 23
Skatt pa andre inntekter og kostnader som ikke blir omklassifisert til resultatet 0 0 -6 0 0 -6
Totalresultat 135 246 1101 137 249 1114

Disponeringer

Overfgrt (fra) / til risikoutjevningsfond -38 -12 -215 -38 -12 -215
Overfgrt (fra) / til naturskadekapital 0 0 1 0 0
Overfgrt (fra) / til garantiordningen 0 0 1 0 0
Overfort (fra) / til annen egenkapital -97 -234 -888 -99 -237 -899

Sum disponeringer -135 -246 -1101 -137 -249 -1114




BALANSE

OPF KONSERN OPF AS

Millioner kroner Note 31.03.2025 31.03.2024 31.12.2024 g3 ¥= %1713 31.03.2024 31.12.2024

EIENDELER | SELSKAPSPORTEF@LIEN OG @VRIGE EIENDELER

Immaterielle eiendeler 16 34 16 15 34 16
Investeringseiendommer 648 703 644 0 0 0
Aksjer og andeler i datterforetak, tilknyttede foretak og felleskontrollerte foretak 122 111 119 1011 993 995
Fordringer pa datterforetak, tilknyttede foretak og felleskontrollerte foretak 0 0 0 373 331 377
Finansielle eiendeler som males til amortisert kost 5771 4915 5674 5458 4661 5409
Finansielle eiendeler som males til virkelig verdi 6 5412 5078 5392 4 600 4324 4658
Fordringer 292 266 169 185 173 116
Andre eiendeler 871 1157 516 779 1052 467
Sum eiendeler i selskapsportefgljen 13131 12 264 12 529 12 423 11568 12 037

EIENDELER | KOLLEKTIVPORTEF@LIEN

Investeringseiendommer 14 535 14 311 14 438 0 0 0
Aksjer og andeler i datterforetak, tilknyttede foretak og felleskontrollerte foretak 4440 4161 4379 14 350 12 659 14 024
Fordringer pa datterforetak, tilknyttede foretak og felleskontrollerte foretak 0 0 0 6311 7413 6380
Finansielle eiendeler som males til amortisert kost 31725 28 309 30677 31725 28 309 30677
Finansielle eiendeler som males til virkelig verdi 6 82 588 80533 85104 80903 78 933 83517
Sum eiendeler i kollektivportefgljen 133 288 127 314 134 598 133 288 127 314 134 598
SUM EIENDELER 146 420 139 578 147 127 145711 138 882 146 635
OPF KONSERN OPF AS

Millioner kroner Note [31.03.2025 31.03.2024 31.12.2024
EGENKAPITAL OG FORPLIKTELSER

Innskutt egenkapital 1430 1430 1430 1430 1430 1430
Opptjent egenkapital 12 058 11071 11926 12 100 11100 11965
Sum egenkapital 13 488 12 501 13 356 13 530 12530 13 395
Premiereserve mv. 91 749 86 192 91 509 91749 86 192 91 509
Bufferfond 32281 29 966 32468 32281 29 966 32468
Premiefond 6 140 5575 6143 6140 5575 6143
Udisponert resultat til kunder 4 31 2551 0 31 2551 0
Sum forsikringsforpliktelser i livsforsikring - kontraktsfastsatte forpliktelser 130 201 124 284 130 120 130 201 124 284 130 120
Forpliktelser ved periodeskatt 256 133 341 256 138 318
Forpliktelser ved utsatt skatt 432 480 444 405 442 416
Forsikringsforpliktelser skadeforsikring 664 654 468 0 0 0
Finansielle derivater 660 825 2145 660 825 2145
Andre forpliktelser 326 315 178 269 277 167
Andre palgpte kostnader og mottatte ikke opptjente inntekter 392 386 74 391 386 73
Sum andre forpliktelser 2731 2793 3651 1980 2068 3119

SUM EGENKAPITAL OG FORPLIKTELSER 146 420 139578 147 127 145711 138 882 146 635




EGENKAPITALOPPSTILLING

Sum Risiko-  Avsetning Avsetning Annen
OPF KONSERN (millioner kroner) Aksje- innskutt utjevnings- til natur- til garanti- opptjent Sum opptjent.  OPF KONSERN
kapital Overkurs egenkapital fond skade fond ordningen egenkapital egenkapital ' Sum egenkapital
Egenkapital 31.12.2024 900 530 1430 2413 46 3 9464 11926 13 356
Overfgringer -2 -2 -2
Arets disponeringer 38 97 135 135
Egenkapital 31.03.2025 900 530 1430 2449 46 3 9560 12 058 13 488

Risiko-  Avsetning Avsetning Annen
utjevnings- til natur- til garanti- opptjent Sum opptjent OPF AS
fond skade fond ordningen egenkapital EENLE ]l Sum egenkapital

OPF AS (millioner kroner) Aksje-

kapital  Overkurs

Egenkapital 31.12.2024 2414 0 0 9551 11 965 13 395
Overfgringer -2 -2 -2
Arets disponeringer 38 99 137 137
Egenkapital 31.03.2025 900 530 1430 2450 0 0 9651 12 100 13 530
KONTANTSTR@MOPPSTILLING
OPF KONSERN

Millioner kroner 31.03.2025 31.12.2024
Netto kontantstrgmmer fra operasjonelle aktiviteter -1 055 1325
Netto kontantstrgm fra investeringsaktiviteter 0 0
Netto kontantstrgm fra finansieringsaktiviteter 0 -1240
Netto endring i kontanter og bankinnskudd -1055 85
Beholdning av kontanter og bankinnskudd ved periodens begynnelse 6037 5952

Beholdning av kontanter og bankinnskudd ved periodens slutt 4982 6 037




NOTER

Note 1. Regnskapsprinsipper

Regnskapet i denne delarsrapporten viser perioden 1. januar til 31. mars. Regnskapet er ikke revidert.
Delarsregnskapet er utarbeidet i henhold til forskrift om arsregnskap for livsforsikringsforetak § 6-1 til § 6-3, samt IAS 34 Delarsrapportering. Delarsregnskapet er
utarbeidet etter samme prinsipper som arsregnskapet for 2024 med mindre annet er oppgitt. Separate noter er utarbeidet der hvor det er vesentlige forskjeller pa

konsern og OPF AS. Alle tall er oppgitt i hele millioner, avrundingsdifferanser kan oppsta.

Delarsregnskapet innholder ikke all informasjon som kreves av et fullstendig arsregnskap, og denne delarsrapporten bgr leses i sammenheng med arsregnskapet for
2024. Arsrapport for 2024 er tilgjengelig pa opf.no.

Note 2. Risikoer

Den overordnede risikostyringen i konsernet er innrettet mot at selskapene til enhver tid kan oppfylle de forsikringsmessige forpliktelsene innen de ulike deler av
virksomheten. Styret fastsetter overordnede risikostrategier og rammer, som implementeres og fglges opp pa administrativt nivd med periodisk rapportering.
Eventuelle brudd pa risikorammer, inkludert tiltak for a bringe forholdet i orden, rapporteres Igpende.

Det er etablert retningslinjer for virksomhetsstyringen som samlet sikrer at konsernet til enhver tid skal vaere i stand til didentifisere, vurdere, handtere, overvake
og rapportere risiko som kan hindre oppnaelse av vedtatte mal.

Note 3. Avkastning

Kollektivportefgljen 31.03.2025 2024 2023 2022 2021

Avkastning 0,3 % 71% 54 % -0,3% 10,2 %
Selskapsportefgljen 31.03.2025 pLop 23 2023 2022 2021
Avkastning 0,6 % 6,1% 4,4 % -0,5% 57%

Note 4. Fordeling av resultat per forretningsomrade

31.03.2025 31.03.2024

Millioner kroner Kunder Konsernet Kunder Konsernet
Resultat fra pensjonsforsikring 112 69
Risikoresultat 31 31 0 -44
Avkastningsresultat -187 2551
Administrasjonsresultat 9 14
Rentegarantipremier og risikobidrag 72 99
Finansinntekter pa ansvarlig kapital 67 234
Resultat fra Oslo Forsikring 9 38
Konsernresultat fgr skatt 188 340
Fra (+) /til (-) bufferfond 187 0

Udisponert kunderesultat 31 2551




NOTER

Note 5. Verdsettelse av finansielle eiendeler og forpliktelser virkelig verdi - konsernbalanse

Verdsettelse av eiendeler og forpliktelser til virkelig verdi er for konsernbalansen. Morselskapet vi ha tilsvarende klassifisering, med

unntak av investeringseiendommer og eiendeler til virkelig verdi i Oslo Forsikring AS.

Niva 1: Noterte priser (ikke-justerte) i aktive markeder (b@rs og tredepartspriser)

I niva 1 inngar bgrsnotere aksjer, andeler i aksjefond, statsobligasjoner og b@rsnoterte derivater.
Niva 2: Andre data enn de som inngar i niva 1, som er observerbare, enten direkte (det vil si som priser) eller indirekte (avledet fra priser).

I niva 2 inngar rentebarende verdipapirer og OTC-derivater.
Niva 3: Instrument pa niva 3 har data som ikke bygger pa observerbare markedsdata (inaktivt marked). Reell virkelig verdi kan derfor avvike hvis

instrumentet skulle bli omsatt.

I niva 3 inngdr investeringer i eiendom, hedgefond, infrastruktur, private equity og eiendomsfond der ekstern forvalter foretar verdivurdering.

Det har ikke veert betydelige reklassifiseringer gjennom aret.

Millioner kroner
31.03.2025

OPF KONSERN
Klassifisering

Nivda2 Niva3

Sum investeringseiendommer 15184 15184
100 % 100 %

Aksjer og andeler
Aksjer 12 274 12 274
Aksjefond og andeler 12479 12479
Hedgefond 1197 1197
Infrastruktur 4218 4218
Private Equity 12329 12 329
Indirekte eiendomsfond 5838 5838
Sum aksjer og andeler 24752 0 23581 48 334
51 % 0% 49 % 100 %
Rentebaerende verdipapirer 3098 27835 1672 32 605
10 % 85 % 5% 100 %
Andre finansielle eiendeler 4111 0 0 4111
100 % 0% 0% 100 %
Derivater 0 1022 0 1022
0% 100% 0% 100 %
Sum finansielle eiendeler og forpliktelser som males til virkelig verdi 31961 28857 40437 101 256
32% 28 % 40 % 100 %
Selskapsportefgljen og @vrige eiendeler 4792
Kollektivportefgljen 96 464
Sum balanseverdier 101 256

Millioner kroner
31.12.2024

OPF KONSERN
Klassifisering

Niva 2

Niva 3

Sum investeringseiendommer 15 081 15081
100 % 100 %

Aksjer og andeler
Aksjer 13 272 13272
Aksjefond og andeler 13357 13 357
Hedgefond 1240 1240
Infrastruktur 4218 4218
Private Equity 13 845 13 845
Indirekte eiendomsfond 6219 6219
Sum aksjer og andeler 26 629 0 25522 52 151
51% 0% 49 % 100 %
Rentebaerende verdipapirer 2804 29642 0 32446
9% 91% 0% 100 %
Andre finansielle eiendeler 5525 1] 0 5525
100 % 0% 0% 100 %
Derivater 0 -1771 0 -1771
0% 100 % 0% 0%
Sum finansielle eiendeler og forpliktelser som males til virkelig verdi 34958 27871 40603 103 432
34 % 27 % 39 % 100 %
Selskapsportefgljen og gvrige eiendeler 5955
Kollektivportefgljen 97 477
Sum balanseverdier 103 432



NOTER

Note 6. Finansielle eiendeler som males til virkelig verdi

OPF KONSERN

Aksjer og andeler 31.03.2025 31.12.2024 31.12.2024

Virkelig Andeli Virkelig Andel i
Millioner kroner verdi prosent verdi  prosent

Hedgefond 1197 2% 1240 3% 1197 1240
Infrastruktur 3849 8% 3961 8% 3849 3961
Private equity 12272 25% 12539 25% 12272 12539
Norske aksjer og andeler 3925 8% 3806 6% 2 657 2 565
Utenlandske aksjer og andeler 22 663 46% 24525 44 % 22 358 24219
Eiendomsfond - utland 2414 5% 2700 7% 2414 2700
Eiendomsfond - Norge 3281 7% 3379 7% 3281 3379
Sum aksjer og andeler - konsern 49 602 100% 52151 100 %
Sum aksjer og andeler - OPF AS 48 029 50 603
Selskapsportefgljen og gvrige eiendeler konsern/OPF AS 2435 2532 2130 2225
Kollektivportefgljen 47 168 49619 45 899 48 378

OPF KONSERN

Obligasjoner og andre verdipapirer med fast avkastning 31.03.2025 31.12.2024 31.12.2024
Virkelig Andeli Virkelig Andel i
Millioner kroner verdi prosent verdi  prosent

Obligasjoner 16 292 50% 16031 54 % 15 785 15 604
Pengemarked 7 060 22% 7025 12% 7 060 7025
Sum 23353 72% 23057 66 % 22 846 22629
Utenlandske obligasjoner 3602 11% 3694 12% 3602 3694
Sum 3602 11% 3694 12% 3 602 3694
Obligasjonsfond konvertible obligasjoner 0 0% 0 5% 0 0
Obligasjonsfond utenlandske obligasjoner 975 3% 1014 3% 975 1014
Obligasjonsfond high yield 4338 13% 4385 13% 4338 4385
Sum 5312 16 % 5399 21% 5312 5399
Sum 32267 9% 32150 99 % 31760 31722
Palgpte renter 338 1% 296 1% 338 296
Sum obligasjoner og andre verdipapirer
med fast avkastning - konsern 32 605 100% 32446 100 %
Sum obligasjoner og andre verdipapirer med fast avkastning - OPF AS 32098 32019
Selskapsportefgljen og gvrige eiendeler konsern/OPF AS 2934 2841 2426 2414
Kollektivportefgljen 29672 29 605 29 672 29 605

Utlan og fordringer OPF KONSERN OPF AS

Millioner kroner 31032025  31.12.2024 [ 31032025 [JETRERISN

Selskapsportefgljen og gvrige eiendeler konsern/OPF AS 0 0 0 0
Kollektivportefgljen 4111 5525 3694 5179
4111 5525 3694 5179

Finansielle derivater OPF KONSERN OPF AS

Millioner kroner 31.03.2025 31.12.2024 m 31.12.2024

Selskapsportefgljen og gvrige eiendeler konsern/OPF AS 44 19 44 19
Kollektivportefgljen 1638 354 1638 354
1682 374 1682 374

Sum finansielle eiendeler som males til virkelig verdi OPF KONSERN OPF AS

Millioner kroner 31.03.2025 31.12.2024 m 31.12.2024
Selskapsportefgljen og gvrige eiendeler konsern/OPF AS 5412 5392 4 600 4658
Kollektivportefgljen 82588 85104 80903 83517




NOTER

Note 7. Solvenskapital

OPF KONSERN
Millioner kroner

Tilgjengelig solvenskapital

31.03.2025 31.12.2024
Tellende solvenskapital

13 565 13435

12 353 12 252

Solvenskapitalkrav 2 569 2554

Solvenskapitaldekning 481 % 480 %
Tilgjengelig solvenskapital til dekning av minstekapitalkravet 11212 11115
Minstekapitalkrav 712 697

Solvenskapitaldekningen er beregnet uten overgangsregler



OSLO PENSJONSFORSIKRING
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