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Results. Fourth quarter, 2023

1 March 2024

Oslo Pensjonsforsikring AS and Oslo Forsikring AS



About the group

OSLO PENSJONSFORSIKRING

Oslo Pensjonsforsikring AS is a life insurance
company owned by the City of Oslo. Oslo
Forsikring AS is wholly owned subsidiary of OPF.

The OPF Group offers
Public pension defined benefit schemes,
Group life, and
Occupational injury insurance, all through OPF, and
Non-life insurance through Oslo Forsikring AS

to the City of Oslo and associated entities. State-
owned hospital corporations in Oslo are also
pension customers of OPF.

Assets corresEonding to policy holders’ funds are
managed in the Common Portfolio while equity,
subordinated debt and non-pension insurance
reserves are managed in the Corporate Portfolio.

The company is regulated by the Norwegian FSA.
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Good investment returns to customers in 2023

* The group’s result NOK 418m vs NOK
262m in Q4 2022.

* Value-adjusted return on customer
funds was 5.4 (-0.3) as of December 30.

* Solvency capital ratio was 375 per cent
for the group.




Oslo Pensjonsforsikring Group: Result 418m in the fourth quarter

Quarterly results by business line.

NOK million

Q4 2023 Q3 2023 Q22023 Q12023 Q4 2022 Year 2023 Year 2022

Resultat from Pension Insurance 145 99 95 80 80 419 405
The company's share of the risk result 95 0 0 0 0 95 0
Administration result -40 -1 -11 -17 -48 3
Guarantee premiums and risk margin 90 100 91 91 97 372 402
Result from life and non-life insurance 57 3 -17 29 38 72 53
Personal risk products (OPF) 30 7 2 9 13 49 17
Non-life insurance (Oslo Forsikring AS) 27 -4 -20 20 25 23 36
Financial income on capital 216 -65 136 184 144 472 -167
Group result before tax 418 37 214 293 262 962 291
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OPF Group’s solvency capital ratio was 375 per cent as of 31 ©
December 2023

OPF Group solvency capital and capital requirement.

Solvency capital ratio
NOK million.
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Pension insurance: 5.4 per cent value adjusted return in the ©
Common Portfolio per December this year

Value adjusted return. Annual average. Value adjusted return last 12 months. Common
Common Portfolio. Portfolio
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Pension insurance: Positive investment returns to customers @
per December this year

Allocation and returns in per cent Return YTD Allocation Allocation

31 Dec 2023 31 Dec 2022
Money market and bank 4,6 3,0 0,8
Amortized cost loans and bonds 3,3 22,3 23,3
|G loan and bonds 4,5 15,3 15,8
HY loan and bonds 8,1 8,9 9,7
Real estate and infrastructure -4,7 14,6 17,0
Iliquid equities and funds 2,0 13,4 13,1
Liquid equities and funds 19,2 21,1 19,2
Hedgefunds / other 27,0 1,4 1,1

Total 54 100,0 100,0




Til kvartalsberetning

														Navn på porteføljegrupper / porteføljer		Allokering		HIÅ

		12/31/19						3/31/20						Allokering og avkastning i prosent		Fordeling 31.12.2020		Avkastning 
per 31.12.2020		Fordeling 31.12.2019

						k_pmba				k_pmba				Pengemarked og bank		6.8		0.10		4.7

				k_loan		k_fihm1				k_amort_loan1				Amortisert kost lån og obligasjoner		21.1		0.52		22.9

		k_finw		k_figb		k_rrno				k_igobl				IG Lån og obligasjoner		11.9		-0.48		12.9

		k_pedl		k_cvbd		k_hyfd				k_hyobl				HY Lån og obligasjoner		9.3		1.95		8.4

				k_eiub		k_eipr				k_infrei				Eiendom og infrastruktur		18.7		0.67		17.4

		k_prop		k_infr		k_preq				k_illikvid_aksjer				Illikvide aksjer og fond		10.1		1.34		8.5

						k_omak				k_omak				Likvide aksjer og fond		20.5		3.56		21.7

				annet		k_hgfd		annet		k_hgfd				Hedgefond og annet		1.7		10.07		3.4

						k_avk1				k_avk1				I alt		100.0		1.42		100.0

																																KOLLEKTIV																						SELSKAP

														Benyttes i selve rapporten																		Benyttes i selve rapporten

																								HIA		HIA		HIA		HIA																HIA		HIA		HIA		HIA

														Allokering og avkastning i prosent		Avkastning 
per 31.12.2020		Fordeling 31.12.2020		Fordeling 31.12.2019				Q1		Q2		Q3		Q4		Allokering og avkastning i prosent		Avkastning 
per 31.12.2023		Avkastning 
per 31.12.2022		Fordeling 31.12.2023		Fordeling 31.12.2022						Q1		Q2		Q3		Q4		Allokering og avkastning i prosent		Avkastning 
per 31.12.2023		Avkastning 
per 31.12.2022		Fordeling 31.12.2023		Fordeling 31.12.2022

														Pengemarked og bank		0.1		6.8		4.7		Pengemarked og bank		0.96		1.75		3.05		4.60		Pengemarked og bank		4.6		1.7		3.0		0.8				Pengemarked og bank						3.11		4.6		Pengemarked og bank		4.6		0.6		20.3		11.8

														Amortisert kost lån og obligasjoner		0.5		21.1		22.9		Amortisert kost lån og obligasjoner (ekskl verdiendring anleggsobligasjoner)		0.74		1.54		2.42		3.31		Amortisert kost lån og obligasjoner		3.3		3.0		22.3		23.3				Amortisert kost lån og obligasjoner (ekskl verdiendring anleggsobligasjoner)						2.68		3.5		Amortisert kost lån og obligasjoner		3.5		2.4		39.6		44.4

														IG Lån og obligasjoner		-0.5		11.9		12.9		IG Lån og obligasjoner		1.86		-3.21		-3.64		4.54		IG Lån og obligasjoner		4.5		-2.2		15.3		15.8				IG Lån og obligasjoner						-0.67		4.4		IG Lån og obligasjoner		4.4		0.1		11.3		10.0

														HY Lån og obligasjoner		2.0		9.3		8.4		HY Lån og obligasjoner		1.85		3.53		3.97		8.08		HY Lån og obligasjoner		8.1		-1.9		8.9		9.7				HY Lån og obligasjoner						1.07		5.1		HY Lån og obligasjoner		5.1		-5.9		2.5		3.1

														Eiendom og infrastruktur		0.7		18.7		17.4		Eiendom og infrastruktur		1.66		3.07		-1.42		-4.73		Eiendom og infrastruktur		-4.7		-2.7		14.6		17.0				Eiendom og infrastruktur						0.00		-3.6		Eiendom og infrastruktur		-3.6		13.6		14.6		15.8

														Illikvide aksjer og fond		1.3		10.1		8.5		Illikvide aksjer og fond		0.69		2.59		4.41		1.95		Illikvide aksjer og fond		2.0		14.5		13.4		13.1				Likvide aksjer og fond						13.15		25.4		Likvide aksjer og fond		25.4		24.7		11.6		14.9

														Likvide aksjer og fond		3.6		20.5		21.7		Likvide aksjer og fond		7.08		12.79		10.83		19.20		Likvide aksjer og fond		19.2		-9.9		21.1		19.2				Selskapsporteføljen (ekskl verdiendring anleggsobligasjoner)						2.68		4.4		I alt		4.4		5.7		100.0		100.0

														Hedgefond og annet		10.1		1.7		3.4		Hedgefond og annet		5.99		12.10		26.16		26.99		Hedgefond og annet		27.0		19.3		1.4		1.1

														I alt		1.4		100.0		100.0		Kollektivporteføljen (ekskl verdiendring anleggsobligasjoner)		2.31		3.41		2.98		5.40		I alt		5.4		-0.3		100.0		100.0

																																												MAGNUS

																																												Kollektiv										Kollektiv						Selskap				Benyttet

																																												Pengemarked og bank										0.0297269488						Pengemarked og bank		0.2034297713		20.3429771257

														Allocation and returns in per cent		Return YTD		Allocation         30 Dec 2020		Allocation         31 Dec 2019		Avkastning i prosent		Avkastning 
per 31.12.2023		Avkastning 
per 31.12.2022						Allokering og avkastning i prosent		Avkastning 
per 31.12.2023		Fordeling 31.12.2023		Fordeling 31.12.2022						Amortisert kost lån og oblig										0.223385212						Amortisert kost lån og oblig		0.3958154499		39.5815449901

														Money market and bank		0.1		6.8		4.7		Pengemarked og bank		4.6		1.7						Pengemarked og bank		4.6		3.0		0.8						IG Lån og obligasjoner										0.1533963317						IG Lån og obligasjoner		0.1133776944		11.3377694414

														Amortized cost loans and bonds		0.5		21.1		22.9		Amortisert kost lån og obligasjoner		3.3		3.0						Amortisert kost lån og obligasjoner		3.3		22.3		23.3						HY Lån og obligasjoner										0.0890884555						HY Lån og obligasjoner		0.025474052		2.547405197

														IG loan and bonds		-0.5		11.9		12.9		IG Lån og obligasjoner		4.5		-2.2						IG Lån og obligasjoner		4.5		15.3		15.8						Eiendom og Infrastruktur										0.1455963484						Eiendom og Infrastruktur		0.1456475508		14.5647550762

														HY loan and bonds		2.0		9.3		8.4		HY Lån og obligasjoner		8.1		-1.9						HY Lån og obligasjoner		8.1		8.9		9.7						Illikvide aksjer og fond										0.1343300617						Illikvide aksjer og fond		0		11.6255481696

														Real estate and infrastructure		0.7		18.7		17.4		Eiendom og infrastruktur		-4.7		-2.7						Eiendom og infrastruktur		-4.7		14.6		17.0						Likvide aksjer og fond										0.2109576009						Likvide aksjer og fond		0.1162554817

														Illiquid equities and funds		1.3		10.1		8.5		Illikvide aksjer og fond		2.0		14.5						Illikvide aksjer og fond		2.0		13.4		13.1						Annet										0.013519041						Annet		0

														Liquid equities and funds		3.6		20.5		21.7		Likvide aksjer og fond		19.2		-9.9						Likvide aksjer og fond		19.2		21.1		19.2

														Hedgefunds / other		10.1		1.7		3.4		Hedgefond og annet		27.0		19.3						Hedgefond og annet		27.0		1.4		1.1

														Total		1.4		100.0		100.0		I alt		5.4		-0.3						I alt		5.4		100.0		100.0																Kollektiv		Balanse		Vekt %		Ekspo.		Vekt %				Selskap		Balanse		Vekt %		Ekspo.		Vekt(Eks)%

																																																						Pengemarked og bank		6881.01602827		0.0556601942		6881.01602827		0.0556601942				Pengemarked og bank		2757.48293013		0.232075985		2757.48293013		0.232075985

																																																						Motpost Derivater		-		-		-3206.00888883		-0.0259332454				Motpost Derivater		-		-		-340.3688902		-0.0286462138		-0.0017074047

																																Allocation and returns in per cent		Return YTD		Allocation               31 Dec 2023		Allocation         31 Dec 2022																Amortisert kost lån og oblig		27616.09523409		0.223385212		27616.09523409		0.223385212				Amortisert kost lån og oblig		4703.0042617		0.3958154499		4703.0042617		0.3958154499

																																Money market and bank		4.6		3.0		0.8																IG Lån og obligasjoner		18963.68907747		0.1533963317		18963.68907747		0.1533963317				IG Lån og obligasjoner		1347.13230659		0.1133776944		1347.13230659		0.1133776944

																																Amortized cost loans and bonds		3.3		22.3		23.3																HY Lån og obligasjoner		11013.59955881		0.0890884555		11013.59955881		0.0890884555				HY Lån og obligasjoner		302.67786416		0.025474052		302.67786416		0.025474052

																																IG loan and bonds		4.5		15.3		15.8																Eiendom og Infrastruktur		17999.41270136		0.1455963484		17999.41270136		0.1455963484				Eiendom og Infrastruktur		1730.55663217		0.1456475508		1730.55663217		0.1456475508

																																HY loan and bonds		8.1		8.9		9.7																Illikvide aksjer og fond		16606.61305129		0.1343300617		16606.61305129		0.1343300617				Illikvide aksjer og fond		0		0		0		0

																																Real estate and infrastructure		-4.7		14.6		17.0																Likvide aksjer og fond		22873.7174552		0.1850243555		26079.72634403		0.2109576009				Likvide aksjer og fond		1040.95674021		0.0876092679		1381.32563041		0.1162554817

																																Illiquid equities and funds		2.0		13.4		13.1																Annet		1671.29740095		0.013519041		1671.29740095		0.013519041				Annet		0		0		0		0

																																Liquid equities and funds		19.2		21.1		19.2																Aktiva med lav risiko		53460.80033983		0.4324417379		50254.791451		0.4065084925				Aktiva med lav risiko		8807.61949842		0.7412691293		8467.25060822		0.7126229156

																																Hedgefunds / other		27.0		1.4		1.1																Aktiva med høyere risiko		70164.64016761		0.5675582621		73370.64905644		0.5934915075				Aktiva med høyere risiko		3074.19123654		0.2587308707		3414.56012674		0.2873770844

																																Total		5.4		100.0		100.0
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Allokering Håkon 31122020

				OPF - kollektivporteføljen		12/31/20



				Aktivafordeling		Fordeling		Fordeling		Strategi		Strategi		Strategi		Strategi		Avvik fra

						12/31/20		12/31/20		Min. andel		andel 		allokering		Maks. andel		strategi

						%		Mill. kr.		%		%		Mill. kr.		%		Mill. kr.

		k_pmba		Pengemarked og bank		6.8		6,820		2		6		6,062		11		-758								Allokering Håkon 30092020

				Pengemarked og bank		6.8		6,820																		k_amort_loan1

		k_amort_loan1		Amortisert kost lån og obligasjoner		21.1		21,345		19		24		24,247		29		2,902								k_igobl

				Anleggsobligasjoner		17.9		18,098																		k_hyobl

				Utlån		3.2		3,247																		k_infrei

		k_igobl		IG Lån og obligasjoner		11.9		12,029		9		14		14,144		19		2,116								k_illikvid_aksjer

				Omløpsobligasjoner, Norge		6.4		6,492																		k_omak

				Omløpsobligasjoner, utland		4.0		3,998																		k_hgfd

				- Korreksjon valutasikring		0.0		2																		k_avk1

				- Swaption		- 0		- 0

				- Nordea Europeisk Kredittobligasjon		- 0		- 0

				- Allianz Global Investors		3.6		3,616

				- Kartesia Kass Levered SARL		0.4		381

				Realrenteobligasjoner		1.5		1,539

		k_hyobl		HY Lån og obligasjoner		9.3		9,355		2		7		7,072		12		-2,282

				Direct Lending		4.5		4,507

				- Korreksjon valutasikring		0.3		313

				   - BluBay Direct Lending Fund I LP		0.0		4

				   - BlueBay Direct Lending Fund II SLP		0.1		91

				   - BlueBay Senior Loan Fund I (A) SLP		0.3		269

				   - Bluebay Direct Lending - samlet utlån		- 0		- 0

				   - Cheyne European Strategic Value Credit Fund SCS SICAV-SIF		0.3		256

				   - Crescent Direct Lending Fund II LP		0.3		346

				   - Crescent Mezzanine Partners VII C Escrow LP		0.3		263

				   - DRC European Real Estate Debt Fund III L.P		0.4		450

				   - HayFin Direct Lending Fund LP		- 0		- 0

				   - ICG-Longbow UK real Estate Debt Investments III Sarl		0.1		80

				   - ICG-Longbow UK real Estate Debt Investments IV SCSP		0.2		154

				   - ICG-Longbow UK Real Estate Debt Investments V SCSP		0.1		111

				   - Incus Capital European Credit Fund III		0.1		150

				   - Kartesia Credit Opportunities		0.1		110

				   - MezzVest III LP		0.2		177

				   - MezzVest Co-Invest III LP		0.1		114

				   - MV Private Debt OPF SCSP		0.5		527

				   - MV Private Debt Co-Invest OPF SCSP		0.1		141

				   - MV Subordinated IV Feeder SCSP		0.6		564

				   - Oaktree Real Estate Debt Fund LP		0.0		24

				   - Oaktree Real Estate Debt Fund II S.C.S		0.4		365

				Konvertible obligasjoner		3.4		3,390

				- Korreksjon valutasikring		0.3		283

				- BlueBay Global Convertible Fund Class I		1.6		1,635

				- F&C Global Convertible Bond - Class I Euro Hedge		0.9		859

				- Oyster-Global Convertibles I M EUR		0.6		613

				Obligasjoner high yield		1.4		1,457

				- Korreksjon valutasikring		0.0		38

				- Arctic Fund Management		0.5		532

				- Holberg Kreditt		0.3		273

				- M&G (Lux) Emerging Markets Bond Fund - USD Class ZI Acc		0.4		403

				- Nordea Global High Yield		0.2		211

		k_infrei		Eiendom og Infrastruktur		18.7		18,853		13		18		18,186		23		-667

				Eiendom og infrastruktur, ubelånt		15.8		15,987

				- Korreksjon valutasikring		- 0		- 0

				- Aksjer, andeler og fordringer i datterselskap		14.3		14,403

				- API Eiendomsfond Norge I IS/AS		0.6		576

				- Pareto Eiendomsfellesskap IS/AS		1.0		1,008

				Eiendom, prosjekt		2.8		2,866

		k_illikvid_aksjer		Illikvide aksjer og fond		10.1		10,203		3		8		8,082		13		-2,120

				Eiendom, belånt		3.6		3,642

				- Korreksjon valutasikring		0.2		166

				- Login Parinvest Holding IS		0.7		675

				- Quality Living Residential AS		0.0		9

				- Snøporten Holding AS		0.1		122

				- Urban Property Holding AS		0.6		580

				- Harbert European Real Estate Fund II		- 0		- 0

				- Harbert European Real Estate Fund III		0.1		66

				- Harbert European Real Estate Fund IV		0.4		413

				- Harbert European Real Estate Fund V		0.2		238

				- Harbert European Real Estate Fund VI		0.4		442

				- Harbert European Real Estate Fund VII		0.2		165

				- Madison VII		0.3		286

				- Savills IM European Fund V		0.5		478

				Infrastruktur, belånt		2.6		2,643

				- Korreksjon valutasikring		0.2		220

				- CI III GP II ApS		- 0		- 0

				- Copenhagen Infrastructure II K/S		0.4		399

				- Copenhagen Infrastructure II US AIV QFPF K/S		- 0		- 0

				- Copenhagen Infrastructure III K/S		0.5		531

				- IFM Global Infrastructure UK LP		1.1		1,110

				- Infravia European Fund IV SCSp		0.2		156

				- Macquarie European Infrastructure Fund		- 0		- 0

				- Macquarie European Infrastructure Fund II		0.2		228

				Private Equity 		3.9		3,917

				 - Korreksjon valutasikring		0.3		257

				   - Aberdeen SVG Private Equity		0.6		586

				   - Cubera OPF PE II AS		0.2		198

				   - Cubera IX (GP) Limited		0.0		18

				   - Cubera International PrivateEquity 20		0.0		10

				   - Equip Capital Fund I LP		0.1		107

				   - Idekapital Fund 1 AS		0.2		162

				   - Idekapital Fund 2 AS		0.0		8

				   - NB Euro Crossroads 2018 S.C.Sp. SICAV-RAIF		0.2		228

				   - OPF Private Equity AS		0.4		414

				   - Pareto World Wide Offshore		0.0		0

				   - Saga VII-EUR K/S		0.0		22

				   - Saga VII-USD K/S		0.0		33

				   - Schroder Private Equity Fund of Funds IV plc		0.2		158

				   - Storebrand International Private Equity Funds (samlet)		1.7		1,716

		k_omak		Likvide aksjer og fond		20.5		20,736		15		20		20,206		25		-530

				- Internt forvaltet		9.4		9,512

				   - Korreksjon valutasikring		1.0		976

				   - Valutaopsjoner		- 0		- 0

				   - Aksjeopsjoner		2.1		2,093

				   - Aksjefutures		-4.7		-4,764

				   - OPF globale aksjer		11.1		11,207

				- Eksternt forvaltet		11.1		11,225

				   - Korreksjon valutasikring		0.9		955

				   - Aktive		4.1		4,150

				    - C WorldWide Asia D		0.8		818

				    - C WorldWide Norge III		0.4		430

				    - Kapitalforeningen BLS Globale Aktier Akk		0.5		513

				    - KLP AksjeGlobal Flerfaktor I		- 0		- 0

				    - Nordea Stabile Aksjer Global Etisk		0.9		908

				    - Pareto Global 1		0.5		545

				    - Skagen Kon-Tiki		0.9		938

				   - Indeksnært		6.1		6,119

				     - KLP AksjeEuropa Indeks III		0.6		565

				     - KLP AksjeGlobal Indeks I		3.3		3,290

				     - KLP AksjeGlobal Indeks II		- 0		- 0

				     - KLP AksjeNorge Indeks		0.6		587

				     - KLP-AksjeUSA Indeks USD		1.7		1,677

		k_hgfd		Hedgefond		0.9		949		0		3		3,031		8		2,082

				- Korreksjon valutasikring		0.2		155

				- AAM Absolute Return Fund		0.3		331

				- BlueBay Event Driven Credit Fund		- 0		- 0

				- Capital Four Invest Credit Opportunities B Eur		- 0		- 0

				- DnB TMT Absolute Return Fund		- 0		- 0

				- Finisterre Global Opp. Cl. B-2 - Series 1		- 0		- 0

				- Harbinger Class L Holdings (Caymen) Ltd. S. 2		0.0		0

				- Harbinger Class L Holdings (Caymen) Ltd. S. 3		0.0		1

				- Harbinger Class PE Holdings (Caymen) Ltd. S. 1		0.0		2

				- Harbinger Class PE Holdings (Caymen) Ltd. S. 2		0.0		6

				- Nektar		- 0		- 0

				- Nordkinn FI Macro NOK B		- 0		- 0

				- Sector Healthcare Fund Class A USD		- 0		- 0

				- Sector Zen Fund Class P USD		0.4		454

				- The Abaco Financial Fund Limited - Eur Class		- 0		- 0

				- TT Mid-Cap Europe Long/Short Fund Ltd.		- 0		- 0

		annet		Annet		0.7		742		0		0		- 0		0		-742

		k_avk1		I alt		100		101,031		-		100		101,031		-		- 0

				Eksponering i aksjederivater:		-2.6		-2,671						Allokering hensyntatt eksponering i aksjeopsjoner og aksjefutures 





Allokering Håkon 30092020

				OPF - kollektivporteføljen		9/30/20



				Aktivafordeling		Fordeling		Fordeling		Strategi		Strategi		Strategi		Strategi		Avvik fra

						9/30/20		9/30/20		Min. andel		andel 		allokering		Maks. andel		strategi

						%		Mill. kr.		%		%		Mill. kr.		%		Mill. kr.

		k_pmba		Pengemarked og bank		4.8		4,633		2		6		5,804		11		1,170						k_pmba

				Pengemarked og bank		4.8		4,633																k_amort_loan1

		k_amort_loan1		Amortisert kost lån og obligasjoner		21.3		20,645		19		24		23,214		29		2,570						k_igobl

				Anleggsobligasjoner		18.0		17,411																k_hyobl

				Utlån		3.3		3,233																k_infrei

		k_igobl		IG Lån og obligasjoner		12.3		11,856		9		14		13,542		19		1,686						k_illikvid_aksjer

				Omløpsobligasjoner, Norge		6.7		6,522																k_omak

				Omløpsobligasjoner, utland		3.9		3,771																k_hgfd

				- Swaption		- 0		- 0																k_avk1

				- Nordea Europeisk Kredittobligasjon		- 0		- 0

				- Allianz Global Investors		3.7		3,605

				- Kartesia Kass Levered SARL		0.2		166

				Realrenteobligasjoner		1.6		1,564

		k_hyobl		HY Lån og obligasjoner		10.0		9,678		2		7		6,771		12		-2,907

				Direct Lending		4.5		4,360

				- Korreksjon valutasikring		0.1		66

				   - BluBay Direct Lending Fund I LP		0.0		4

				   - BlueBay Direct Lending Fund II SLP		0.1		95

				   - BlueBay Senior Loan Fund I (A) SLP		0.3		283

				   - Bluebay Direct Lending - samlet utlån		- 0		- 0

				   - Cheyne European Strategic Value Credit Fund SCS SICAV-SIF		0.2		183

				   - Crescent Direct Lending Fund II LP		0.4		377

				   - Crescent Mezzanine Partners VII C Escrow LP		0.3		279

				   - DRC European Real Estate Debt Fund III L.P		0.5		444

				   - HayFin Direct Lending Fund LP		- 0		- 0

				   - ICG-Longbow UK real Estate Debt Investments III Sarl		0.1		99

				   - ICG-Longbow UK real Estate Debt Investments IV SCSP		0.2		187

				   - ICG-Longbow UK Real Estate Debt Investments V SCSP		0.1		97

				   - Incus Capital European Credit Fund III		0.1		127

				   - Kartesia Credit Opportunities		0.1		115

				   - MezzVest III LP		0.2		222

				   - MezzVest Co-Invest III LP		0.2		153

				   - MV Private Debt OPF SCSP		0.6		569

				   - MV Private Debt Co-Invest OPF SCSP		0.1		143

				   - MV Subordinated IV Feeder SCSP		0.6		617

				   - Oaktree Real Estate Debt Fund LP		0.0		28

				   - Oaktree Real Estate Debt Fund II S.C.S		0.3		274

				Konvertible obligasjoner		3.2		3,072

				- Korreksjon valutasikring		0.1		74

				- BlueBay Global Convertible Fund Class I		1.6		1,581

				- F&C Global Convertible Bond - Class I Euro Hedge		0.9		835

				- Oyster-Global Convertibles I M EUR		0.6		581

				Obligasjoner high yield		2.3		2,246

				- Korreksjon valutasikring		0.0		12

				- Arctic Fund Management		0.8		778

				- Holberg Kreditt		0.4		411

				- M&G (Lux) Emerging Markets Bond Fund - USD Class ZI Acc		0.4		403

				- Nordea Global High Yield		0.7		641

		k_infrei		Eiendom og Infrastruktur		18.2		17,610		13		18		17,411		23		-199

				Eiendom og infrastruktur, ubelånt		15.4		14,921

				- Korreksjon valutasikring		- 0		- 0

				- Aksjer, andeler og fordringer i datterselskap		13.9		13,463

				- API Eiendomsfond Norge I IS/AS		0.6		540

				- Pareto Eiendomsfellesskap IS/AS		0.9		917

				Eiendom, prosjekt		2.8		2,688

		k_illikvid_aksjer		Illikvide aksjer og fond		10.0		9,638		3		8		7,738		13		-1,900

				Eiendom, belånt		3.6		3,459

				- Korreksjon valutasikring		0.0		43

				- Login Parinvest Holding IS		0.6		597

				- Snøporten Holding AS		0.1		122

				- Urban Property Holding AS		0.6		555

				- Harbert European Real Estate Fund II		- 0		- 0

				- Harbert European Real Estate Fund III		0.1		71

				- Harbert European Real Estate Fund IV		0.4		426

				- Harbert European Real Estate Fund V		0.2		199

				- Harbert European Real Estate Fund VI		0.5		496

				- Harbert European Real Estate Fund VII		0.2		169

				- Madison VII		0.3		262

				- Savills IM European Fund V		0.5		519

				Infrastruktur, belånt		2.7		2,581

				- Korreksjon valutasikring		0.1		77

				- CI III GP II ApS		- 0		- 0

				- Copenhagen Infrastructure II K/S		0.4		385

				- Copenhagen Infrastructure II US AIV QFPF K/S		- 0		- 0

				- Copenhagen Infrastructure III K/S		0.6		587

				- IFM Global Infrastructure UK LP		1.2		1,136

				- Infravia European Fund IV SCSp		0.2		149

				- Macquarie European Infrastructure Fund		- 0		- 0

				- Macquarie European Infrastructure Fund II		0.3		248

				Private Equity 		3.7		3,598

				 - Korreksjon valutasikring		0.1		86

				   - Aberdeen SVG Private Equity		0.5		477

				   - Cubera OPF PE II AS		0.2		196

				   - Cubera IX (GP) Limited		0.0		12

				   - Cubera International PrivateEquity 20		0.0		11

				   - Equip Capital Fund I LP		0.1		125

				   - Idekapital Fund 1 AS		0.2		154

				   - Idekapital Fund 2 AS		0.0		8

				   - NB Euro Crossroads 2018 S.C.Sp. SICAV-RAIF		0.2		178

				   - OPF Private Equity AS		0.4		414

				   - Pareto World Wide Offshore		0.0		0

				   - Saga VII-EUR K/S		0.0		24

				   - Saga VII-USD K/S		0.0		34

				   - Schroder Private Equity Fund of Funds IV plc		0.1		134

				   - Storebrand International Private Equity Funds (samlet)		1.8		1,745

		k_omak		Likvide aksjer og fond		21.8		21,116		15		20		19,345		25		-1,771

				- Internt forvaltet		11.4		11,018

				   - Korreksjon valutasikring		0.3		319

				   - Valutaopsjoner		- 0		- 0

				   - Aksjeopsjoner		0.0		20

				   - Aksjefutures		- 0		- 0

				   - OPF globale aksjer		11.0		10,679

				- Eksternt forvaltet		10.4		10,097

				   - Korreksjon valutasikring		0.4		376

				   - Aktive		4.0		3,864

				    - C WorldWide Asia D		0.8		750

				    - C WorldWide Norge III		0.4		399

				    - Kapitalforeningen BLS Globale Aktier Akk		0.5		483

				    - KLP AksjeGlobal Flerfaktor I		- 0		- 0

				    - Nordea Stabile Aksjer Global Etisk		0.9		905

				    - Pareto Global 1		0.5		513

				    - Skagen Kon-Tiki		0.8		814

				   - Indeksnært		6.1		5,857

				     - KLP AksjeEuropa Indeks III		0.6		536

				     - KLP AksjeGlobal Indeks I		3.3		3,175

				     - KLP AksjeGlobal Indeks II		- 0		- 0

				     - KLP AksjeNorge Indeks		0.5		516

				     - KLP-AksjeUSA Indeks USD		1.7		1,629

		k_hgfd		Hedgefond		1.3		1,264		0		3		2,902		8		1,637

				- Korreksjon valutasikring		0.1		106

				- AAM Absolute Return Fund		0.3		296

				- BlueBay Event Driven Credit Fund		- 0		- 0

				- Capital Four Invest Credit Opportunities B Eur		0.4		362

				- DnB TMT Absolute Return Fund		- 0		- 0

				- Finisterre Global Opp. Cl. B-2 - Series 1		- 0		- 0

				- Harbinger Class L Holdings (Caymen) Ltd. S. 2		0.0		0

				- Harbinger Class L Holdings (Caymen) Ltd. S. 3		0.0		1

				- Harbinger Class PE Holdings (Caymen) Ltd. S. 1		0.0		2

				- Harbinger Class PE Holdings (Caymen) Ltd. S. 2		0.0		6

				- Nektar		- 0		- 0

				- Nordkinn FI Macro NOK B		- 0		- 0

				- Sector Healthcare Fund Class A USD		- 0		- 0

				- Sector Zen Fund Class P USD		0.5		490

				- The Abaco Financial Fund Limited - Eur Class		- 0		- 0

				- TT Mid-Cap Europe Long/Short Fund Ltd.		- 0		- 0

		annet		Annet		0.3		286		0		0		- 0		0		-286

		k_avk1		I alt		100		96,726		-		100		96,726		-		- 0

														Allokering i forhold til regnskapsførte verdier





Allokering Håkon 30062020

				OPF - kollektivporteføljen		6/30/20



				Aktivafordeling		Fordeling		Fordeling		Strategi		Strategi		Strategi		Strategi		Avvik fra

						6/30/20		6/30/20		Min. andel		andel 		allokering		Maks. andel		strategi

						%		Mill. kr.		%		%		Mill. kr.		%		Mill. kr.

		k_pmba		Pengemarked og bank		4.3		4,099		2		6		5,662		11		1,563						k_pmba

				Pengemarked og bank		4.3		4,099																k_amort_loan1

		k_amort_loan1		Amortisert kost lån og obligasjoner		21.6		20,426		19		24		22,650		29		2,224						k_igobl

				Anleggsobligasjoner		18.2		17,205																k_hyobl

				Utlån		3.4		3,221																k_infrei

		k_igobl		IG Lån og obligasjoner		12.4		11,718		9		14		13,212		19		1,495						k_illikvid_aksjer

				Omløpsobligasjoner, Norge		6.8		6,421																k_omak

				Omløpsobligasjoner, utland		3.9		3,719																k_hgfd

				- Swaption		- 0		- 0																k_avk1

				- Nordea Europeisk Kredittobligasjon		- 0		- 0

				- Allianz Global Investors		3.9		3,719

				Realrenteobligasjoner		1.7		1,578

		k_hyobl		HY Lån og obligasjoner		10.5		9,954		2		7		6,606		12		-3,347

				Direct Lending		4.6		4,323

				- Korreksjon valutasikring		0.1		95

				   - BluBay Direct Lending Fund I LP		0.0		4

				   - BlueBay Direct Lending Fund II SLP		0.1		97

				   - BlueBay Senior Loan Fund I (A) SLP		0.3		266

				   - Bluebay Direct Lending - samlet utlån		- 0		- 0

				   - Cheyne European Strategic Value Credit Fund SCS SICAV-SIF		0.3		250

				   - Crescent Direct Lending Fund II LP		0.4		383

				   - Crescent Mezzanine Partners VII C Escrow LP		0.3		256

				   - DRC European Real Estate Debt Fund III L.P		0.5		443

				   - HayFin Direct Lending Fund LP		- 0		- 0

				   - ICG-Longbow UK real Estate Debt Investments III Sarl		0.1		94

				   - ICG-Longbow UK real Estate Debt Investments IV SCSP		0.2		213

				   - ICG-Longbow UK Real Estate Debt Investments V SCSP		0.1		95

				   - Incus Capital European Credit Fund III		0.1		92

				   - Kartesia Credit Opportunities		0.1		85

				   - MezzVest III LP		0.2		221

				   - MezzVest Co-Invest III LP		0.2		152

				   - MV Private Debt OPF SCSP		0.6		552

				   - MV Private Debt Co-Invest OPF SCSP		0.1		141

				   - MV Subordinated IV Feeder SCSP		0.6		608

				   - Oaktree Real Estate Debt Fund LP		0.0		35

				   - Oaktree Real Estate Debt Fund II S.C.S		0.3		238

				Konvertible obligasjoner		3.2		2,977

				- Korreksjon valutasikring		0.1		110

				- BlueBay Global Convertible Fund Class I		1.6		1,523

				- F&C Global Convertible Bond - Class I Euro Hedge		0.8		796

				- Oyster-Global Convertibles I M EUR		0.6		547

				Obligasjoner high yield		2.8		2,654

				- Korreksjon valutasikring		0.0		4

				- Arctic Fund Management		0.8		751

				- Holberg Kreditt		0.4		396

				- M&G (Lux) Emerging Markets Bond Fund - USD Class ZI Acc		0.4		407

				- Nordea Global High Yield		1.2		1,096

		k_infrei		Eiendom og Infrastruktur		17.7		16,672		13		18		16,987		23		315

				Eiendom og infrastruktur, ubelånt		15.4		14,540

				- Korreksjon valutasikring		- 0		- 0

				- Aksjer, andeler og fordringer i datterselskap		13.9		13,091

				- API Eiendomsfond Norge I IS/AS		0.6		532

				- Pareto Eiendomsfellesskap IS/AS		1.0		917

				Eiendom, prosjekt		2.3		2,132

		k_illikvid_aksjer		Illikvide aksjer og fond		9.9		9,367		3		8		7,550		13		-1,817

				Eiendom, belånt		3.6		3,438

				- Korreksjon valutasikring		0.0		43

				- Login Parinvest Holding IS		0.6		562

				- Snøporten Holding AS		0.1		122

				- Urban Property Holding AS		0.6		555

				- Harbert European Real Estate Fund II		- 0		- 0

				- Harbert European Real Estate Fund III		0.1		117

				- Harbert European Real Estate Fund IV		0.5		460

				- Harbert European Real Estate Fund V		0.2		168

				- Harbert European Real Estate Fund VI		0.5		504

				- Harbert European Real Estate Fund VII		0.2		174

				- Madison VII		0.2		195

				- Savills IM European Fund V		0.6		538

				Infrastruktur, belånt		2.7		2,572

				- Korreksjon valutasikring		0.1		118

				- CI III GP II ApS		- 0		- 0

				- Copenhagen Infrastructure II K/S		0.4		380

				- Copenhagen Infrastructure II US AIV QFPF K/S		- 0		- 0

				- Copenhagen Infrastructure III K/S		0.6		520

				- IFM Global Infrastructure UK LP		1.2		1,130

				- Infravia European Fund IV SCSp		0.2		145

				- Macquarie European Infrastructure Fund		- 0		- 0

				- Macquarie European Infrastructure Fund II		0.3		280

				Private Equity 		3.6		3,356

				 - Korreksjon valutasikring		0.1		116

				   - Aberdeen SVG Private Equity		0.5		498

				   - Cubera OPF PE II AS		0.2		202

				   - Cubera IX (GP) Limited		0.0		12

				   - Equip Capital Fund I LP		0.1		97

				   - Idekapital Fund 1 AS		0.1		132

				   - Idekapital Fund 2 AS		0.0		0

				   - NB Euro Crossroads 2018 S.C.Sp. SICAV-RAIF		0.2		176

				   - OPF Private Equity AS		0.4		345

				   - Pareto World Wide Offshore		0.0		1

				   - Saga VII-EUR K/S		0.0		10

				   - Saga VII-USD K/S		0.0		18

				   - Schroder Private Equity Fund of Funds IV plc		0.2		155

				   - Storebrand International Private Equity Funds (samlet)		1.7		1,595

		k_omak		Likvide aksjer og fond		20.8		19,637		15		20		18,875		25		-763

				- Internt forvaltet		10.7		10,080

				   - Korreksjon valutasikring		0.4		349

				   - Valutaopsjoner		- 0		- 0

				   - Aksjeopsjoner		1.4		1,359

				   - Aksjefutures		-1.8		-1,730

				   - OPF globale aksjer		10.7		10,103

				- Eksternt forvaltet		10.1		9,558

				   - Korreksjon valutasikring		0.4		362

				   - Aktive		3.9		3,637

				    - C WorldWide Asia D		0.7		675

				    - C WorldWide Norge III		0.4		354

				    - Kapitalforeningen BLS Globale Aktier Akk		0.5		459

				    - KLP AksjeGlobal Flerfaktor I		- 0		- 0

				    - Nordea Stabile Aksjer Global Etisk		1.0		898

				    - Pareto Global 1		0.5		497

				    - Skagen Kon-Tiki		0.8		753

				   - Indeksnært		5.9		5,559

				     - KLP AksjeEuropa Indeks III		0.6		527

				     - KLP AksjeGlobal Indeks I		3.2		3,020

				     - KLP AksjeGlobal Indeks II		- 0		- 0

				     - KLP AksjeNorge Indeks		0.5		479

				     - KLP-AksjeUSA Indeks USD		1.6		1,532

		k_hgfd		Hedgefond		2.4		2,287		0		3		2,831		8		544

				- Korreksjon valutasikring		0.1		90

				- AAM Absolute Return Fund		0.3		277

				- BlueBay Event Driven Credit Fund		- 0		- 0

				- Capital Four Invest Credit Opportunities B Eur		0.4		340

				- DnB TMT Absolute Return Fund		- 0		- 0

				- Finisterre Global Opp. Cl. B-2 - Series 1		- 0		- 0

				- Harbinger Class L Holdings (Caymen) Ltd. S. 2		0.0		0

				- Harbinger Class L Holdings (Caymen) Ltd. S. 3		0.0		1

				- Harbinger Class PE Holdings (Caymen) Ltd. S. 1		0.0		2

				- Harbinger Class PE Holdings (Caymen) Ltd. S. 2		0.0		7

				- Nektar		- 0		- 0

				- Nordkinn FI Macro NOK B		- 0		- 0

				- Sector Healthcare Fund Class A USD		0.5		485

				- Sector Zen Fund Class P USD		0.5		498

				- The Abaco Financial Fund Limited - Eur Class		0.0		1

				- TT Mid-Cap Europe Long/Short Fund Ltd.		0.6		587

		annet		Annet		0.2		214		0		0		- 0		0		-214

		k_avk1		I alt		100		94,374		-		100		94,374		-		- 0

				Eksponering i aksjederivater:		-0.4		-371						Allokering hensyntatt eksponering i aksjeopsjoner og aksjefutures 





Allokering Håkon 31032020

				OPF - kollektivporteføljen		3/31/20



				Aktivafordeling		Fordeling		Fordeling		Strategi		Strategi		Strategi		Strategi		Avvik fra

						3/31/20		3/31/20		Min. andel		andel 		allokering		Maks. andel		strategi

						%		Mill. kr.		%		%		Mill. kr.		%		Mill. kr.

		k_pmba		Pengemarked og bank		3.7		3,339		2		6		5,359		11		2,019						k_pmba

				Pengemarked og bank		3.7		3,339																k_amort_loan1

		k_amort_loan1		Amortisert kost lån og obligasjoner		22.9		20,496		19		24		21,436		29		939						k_igobl

				Anleggsobligasjoner		19.4		17,296																k_hyobl

				Utlån		3.6		3,200																k_infrei

		k_igobl		IG Lån og obligasjoner		14.1		12,568		9		14		12,504		19		-64						k_illikvid_aksjer

				Omløpsobligasjoner, Norge		6.9		6,175																k_omak

				Omløpsobligasjoner, utland		5.4		4,845																k_hgfd

				- Swaption		- 0		- 0																k_avk1

				- Nordea Europeisk Kredittobligasjon		- 0		- 0

				- Allianz Global Investors		5.4		4,845

				Realrenteobligasjoner		1.7		1,548

		k_hyobl		HY Lån og obligasjoner		8.6		7,720		2		7		6,252		12		-1,468

				Direct Lending		4.5		4,000

				- Korreksjon valutasikring		-0.5		-422

				   - BluBay Direct Lending Fund I LP		0.0		4

				   - BlueBay Direct Lending Fund II SLP		0.2		137

				   - BlueBay Senior Loan Fund I (A) SLP		0.3		278

				   - Bluebay Direct Lending - samlet utlån		- 0		- 0

				   - Cheyne European Strategic Value Credit Fund SCS SICAV-SIF		0.2		167

				   - Crescent Direct Lending Fund II LP		0.4		383

				   - Crescent Mezzanine Partners VII C Escrow LP		0.3		267

				   - DRC European Real Estate Debt Fund III L.P		0.5		444

				   - HayFin Direct Lending Fund LP		- 0		- 0

				   - ICG-Longbow UK real Estate Debt Investments III Sarl		0.1		105

				   - ICG-Longbow UK real Estate Debt Investments IV SCSP		0.3		236

				   - ICG-Longbow UK Real Estate Debt Investments V SCSP		0.1		90

				   - Incus Capital European Credit Fund III		0.1		67

				   - Kartesia Credit Opportunities		0.0		36

				   - MezzVest III LP		0.3		283

				   - MezzVest Co-Invest III LP		0.2		172

				   - MV Private Debt OPF SCSP		0.7		585

				   - MV Private Debt Co-Invest OPF SCSP		0.2		146

				   - MV Subordinated IV Feeder SCSP		0.7		653

				   - Oaktree Real Estate Debt Fund LP		0.0		43

				   - Oaktree Real Estate Debt Fund II S.C.S		0.4		325

				Konvertible obligasjoner		2.6		2,347

				- Korreksjon valutasikring		-0.4		-378

				- BlueBay Global Convertible Fund Class I		1.6		1,418

				- F&C Global Convertible Bond - Class I Euro Hedge		0.9		778

				- Oyster-Global Convertibles I M EUR		0.6		529

				Obligasjoner high yield		1.5		1,373

				- Korreksjon valutasikring		-0.0		-38

				- Arctic Fund Management		0.7		665

				- Holberg Kreditt		0.3		238

				- M&G (Lux) Emerging Markets Bond Fund - USD Class ZI Acc		0.3		290

				- Nordea Global High Yield		0.2		217

		k_infrei		Eiendom og Infrastruktur		18.2		16,276		13		18		16,077		23		-199

				Eiendom og infrastruktur, ubelånt		16.2		14,467

				- Korreksjon valutasikring		- 0		- 0

				- Aksjer, andeler og fordringer i datterselskap		14.7		13,165

				- API Eiendomsfond Norge I IS/AS		0.6		535

				- Pareto Eiendomsfellesskap IS/AS		0.9		767

				Eiendom, prosjekt		2.0		1,810

		k_illikvid_aksjer		Illikvide aksjer og fond		9.6		8,572		3		8		7,145		13		-1,426

				Eiendom, belånt		3.8		3,379

				- Korreksjon valutasikring		-0.3		-243

				- Login Parinvest Holding IS		0.6		574

				- Snøporten Holding AS		0.1		118

				- Urban Property Holding AS		0.6		555

				- Harbert European Real Estate Fund II		- 0		- 0

				- Harbert European Real Estate Fund III		0.1		129

				- Harbert European Real Estate Fund IV		0.5		486

				- Harbert European Real Estate Fund V		0.2		178

				- Harbert European Real Estate Fund VI		0.6		566

				- Harbert European VII		0.2		216

				- Madison VII		0.2		206

				- Savills IM European Fund V		0.7		595

				Infrastruktur, belånt		2.5		2,245

				- Korreksjon valutasikring		-0.3		-271

				- CI III GP II ApS		- 0		- 0

				- Copenhagen Infrastructure II K/S		0.4		394

				- Copenhagen Infrastructure II US AIV QFPF K/S		- 0		- 0

				- Copenhagen Infrastructure III K/S		0.5		451

				- IFM Global Infrastructure UK LP		1.4		1,208

				- Infravia European Fund IV SCSp		0.2		165

				- Macquarie European Infrastructure Fund		- 0		- 0

				- Macquarie European Infrastructure Fund II		0.3		298

				Private Equity 		3.3		2,947

				 - Korreksjon valutasikring		-0.4		-338

				   - Aberdeen SVG Private Equity		0.6		542

				   - Cubera OPF PE II AS		0.2		215

				   - Cubera IX (GP) Limited		0.0		13

				   - Equip Capital Fund I LP		0.1		124

				   - Idekapital Fund 1 AS		0.1		115

				   - NB Euro Crossroads 2018 S.C.Sp. SICAV-RAIF		0.2		165

				   - OPF Private Equity AS		0.4		336

				   - Pareto World Wide Offshore		0.0		1

				   - Saga VII-EUR K/S		0.0		11

				   - Saga VII-USD K/S		0.0		20

				   - Schroder Private Equity Fund of Funds IV plc		0.2		150

				   - Storebrand International Private Equity Funds (samlet)		1.8		1,595

		k_omak		Likvide aksjer og fond		19.7		17,557		15		20		17,863		25		306

				- Internt forvaltet		10.1		8,978

				   - Korreksjon valutasikring		-1.3		-1,159

				   - Valutaopsjoner		- 0		- 0

				   - Aksjeopsjoner		1.3		1,201

				   - Aksjefutures		- 0		- 0

				   - OPF globale aksjer		10.0		8,937

				- Eksternt forvaltet		9.6		8,579

				   - Korreksjon valutasikring		-1.4		-1,235

				   - Aktive		4.1		3,644

				    - C WorldWide Asia D		0.8		702

				    - C WorldWide Norge III		0.4		314

				    - Kapitalforeningen BLS Globale Aktier Akk		0.6		526

				    - KLP AksjeGlobal Flerfaktor I		- 0		- 0

				    - Nordea Stabile Aksjer Global Etisk		1.0		879

				    - Pareto Global 1		0.6		535

				    - Skagen Kon-Tiki		0.8		688

				   - Indeksnært		6.9		6,170

				     - KLP AksjeEuropa Indeks III		0.6		497

				     - KLP AksjeGlobal Indeks I		3.9		3,509

				     - KLP AksjeGlobal Indeks II		- 0		- 0

				     - KLP AksjeNorge Indeks		0.5		426

				     - KLP-AksjeUSA Indeks USD		1.9		1,739

		k_hgfd		Hedgefond		3.0		2,683		0		3		2,679		8		-3

				- Korreksjon valutasikring		-0.3		-303

				- AAM Absolute Return Fund		0.2		216

				- BlueBay Event Driven Credit Fund		- 0		- 0

				- Capital Four Invest Credit Opportunities B Eur		0.3		312

				- DnB TMT Absolute Return Fund		0.3		291

				- Finisterre Global Opp. Cl. B-2 - Series 1		- 0		- 0

				- Harbinger Class L Holdings (Caymen) Ltd. S. 2		0.0		0

				- Harbinger Class L Holdings (Caymen) Ltd. S. 3		0.0		2

				- Harbinger Class PE Holdings (Caymen) Ltd. S. 1		0.0		2

				- Harbinger Class PE Holdings (Caymen) Ltd. S. 2		0.0		7

				- Nektar		- 0		- 0

				- Nordkinn FI Macro NOK B		0.3		261

				- Sector Healthcare Fund Class A USD		0.6		532

				- Sector Zen Fund Class P USD		0.6		514

				- The Abaco Financial Fund Limited - Eur Class		0.3		248

				- TT Mid-Cap Europe Long/Short Fund Ltd.		0.7		600

		annet		Annet		0.1		103		0		0		- 0		0		-103

		k_avk1		I alt		100		89,315		-		100		89,315		-		- 0

				Eksponering i aksjederivater:		1.3		1,201						Allokering hensyntatt eksponering i aksjeopsjoner og aksjefutures 





Allokering Håkon 31122019

				OPF - kollektivporteføljen -deltajustert		12/31/19



				Aktivafordeling		Fordeling		Fordeling		Strategi		Strategi		Strategi		Strategi		Avvik fra		Fordeling

						12/31/19		12/31/19		Min. andel		andel 		allokering		Maks. andel		strategi		12/31/18

						%		Mill. kr.		%		%		Mill. kr.		%		Mill. kr.		%				Pfgruppe		Finnes?		Bestanddeler -->

				Sikringsaktiva		59.4		55,749				67		62,889				7,139		66.5				k_pmba		1

		k_pmba		Pengemarked og bank, Norge		4.7		4,423		2		5		4,693		10		270		6.0				k_amort_loan1		0		k_loan		k_fihm1

		k_loan		Utlån		3.4		3,181		0		4		3,755		5		574		3.7				k_igobl		0		k_finw		k_figb		k_rrno

		k_finw		Omløpsobligasjoner, Norge		6.7		6,250		0		6		5,632		10		-618		7.1				k_hyobl		0		k_pedl		k_cvbd		k_hyfd

		k_figb		Omløpsobligasjoner, utland		4.7		4,388		0		5		4,693		10		306		4.8				k_infrei		0		k_eiub		k_eipr

				- Swaption		-0.0		-26												-0.0				k_illikvid_aksjer		0		k_prop		k_infr		k_preq

				- Nordea Europeisk Kredittobligasjon		- 0		- 0												- 0				k_omak		1

				- Allianz Global Investors		4.7		4,413												4.8				k_hgfd		1

		k_fihm1		Anleggsobligasjoner		19.5		18,335		15		23		21,589		28		3,254		23.0				annet		1

		k_rrno		Realrenteobligasjoner		1.6		1,510		0		2		1,877		5		367		1.6				k_avk1		1

		k_hgfd		Hedgefond		3.1		2,947		0		4		3,755		7		807		3.6

				- Korreksjon valutasikring		0.1		74												-0.0

				- AAM Absolute Return Fund		0.2		220												0.3

				- BlueBay Event Driven Credit Fund		- 0		- 0												- 0

				- Capital Four Invest Credit Opportunities B Eur		0.4		381												0.4

				- DnB TMT Absolute Return Fund		0.3		305												0.4

				- Finisterre Global Opp. Cl. B-2 - Series 1		- 0		- 0												0.4

				- Harbinger Class L Holdings (Caymen) Ltd. S. 2		0.0		0												0.0

				- Harbinger Class L Holdings (Caymen) Ltd. S. 3		0.0		1												0.0

				- Harbinger Class PE Holdings (Caymen) Ltd. S. 1		0.0		2												0.0

				- Harbinger Class PE Holdings (Caymen) Ltd. S. 2		0.0		6												0.0

				- Nektar		- 0		- 0												- 0

				- Nordkinn FI Macro NOK B		0.3		259												0.3

				- Sector Healthcare Fund Class A USD		0.5		450												0.5

				- Sector Zen Fund Class P USD		0.5		506												0.4

				- The Abaco Financial Fund Limited - Eur Class		0.3		243												0.3

				- TT Mid-Cap Europe Long/Short Fund Ltd.		0.5		501												0.6

		k_eiub		Eiendom og infrastruktur, ubelånt		15.7		14,715		15		18		16,896		25		2,181		16.7

				- Korreksjon valutasikring		- 0		- 0												- 0

				- Aksjer, andeler og fordringer i datterselskap		14.3		13,420												15.2

				- API Eiendomsfond Norge I IS/AS		0.6		526												0.6

				- Pareto Eiendomsfellesskap IS/AS		0.8		769												0.9

				Avkastningsaktiva		40.3		37,844				33		30,975				-6,869		33.4

		k_pedl		Direct Lending		3.9		3,630		0		2		1,877		4		-1,752		3.3

				- Korreksjon valutasikring		0.1		106												-0.1

				   - BluBay Direct Lending Fund I LP		0.0		4												0.0

				   - BlueBay Direct Lending Fund II SLP		0.1		124												0.2

				   - BlueBay Senior Loan Fund I (A) SLP		0.2		227												0.2

				   - Bluebay Direct Lending - samlet utlån		- 0		- 0												0.1

				   - Cheyne European Strategic Value Credit Fund SCS SICAV-SIF		0.1		91												0.0

				   - Crescent Direct Lending Fund II LP		0.3		283												0.1

				   - Crescent Mezzanine Partners VII C Escrow LP		0.2		219												0.1

				   - DRC European Real Estate Debt Fund III L.P		0.4		404												0.3

				   - HayFin Direct Lending Fund LP		- 0		- 0												- 0

				   - ICG-Longbow UK real Estate Debt Investments III Sarl		0.1		94												0.1

				   - ICG-Longbow UK real Estate Debt Investments IV SCSP		0.2		212												0.3

				   - ICG-Longbow UK Real Estate Debt Investments V SCSP		0.1		81												0.1

				   - Incus Capital European Credit Fund III		0.1		58												0.0

				 '- Kartesia Credit Opportunities		0.0		31

				   - MezzVest III LP		0.3		237												0.4

				   - MezzVest Co-Invest III LP		0.2		142												0.2

				   - MV Private Debt OPF SCSP		0.5		515												0.6

				   - MV Private Debt Co-Invest OPF SCSP		0.1		128

				   - MV Subordinated IV Feeder SCSP		0.5		475												0.3

				   - Oaktree Real Estate Debt Fund LP		0.0		39												0.2

				   - Oaktree Real Estate Debt Fund II S.C.S		0.2		161												0.2

		k_cvbd		Konvertible obligasjoner		2.8		2,624		0		3		2,816		5		192		2.7

				- Korreksjon valutasikring		0.1		84												-0.0

				- BlueBay Global Convertible Fund Class I		1.4		1,302												1.4

				- F&C Global Convertible Bond - Class I Euro Hedge		0.8		736												0.8

				- Oyster-Global Convertibles I M EUR		0.5		502												0.5

		k_hyfd		Obligasjoner high yield		1.8		1,647		0		2		1,877		5		231		1.4

				- Korreksjon valutasikring		0.0		18												-0.0

				- Arctic Fund Management		0.8		771												0.9

				- Holberg Kreditt		0.3		324												0.3

				- M&G (Lux) Emerging Markets Bond Fund - USD Class ZI Acc		0.3		285

				- Nordea Global High Yield		0.3		249												0.3

		k_infr		Infrastruktur, belånt		2.5		2,329		0		3		2,816		5		487		2.3

				- Korreksjon valutasikring		0.1		49												-0.0

				- CI III GP II ApS		- 0		- 0												- 0

				- Copenhagen Infrastructure II K/S		0.3		326												0.4

				- Copenhagen Infrastructure II US AIV QFPF K/S		- 0		- 0												- 0

				- Copenhagen Infrastructure III K/S		0.3		279												0.1

				- IFM Global Infrastructure UK LP		1.2		1,107												0.9

				- Infravia European Fund IV SCSp		0.1		67												0.1

				- Macquarie European Infrastructure Fund		- 0		- 0												0.3

				- Macquarie European Infrastructure Fund II		0.5		502												0.6

		k_prop		Eiendom, belånt		2.8		2,638		0		2		1,877		4		-761		1.8

				- Korreksjon valutasikring		0.1		63												-0.0

				- Login Parinvest Holding IS		0.6		576

				- Snøporten Holding AS		0.1		111												0.1

				- Harbert European Real Estate Fund II		- 0		- 0												- 0

				- Harbert European Real Estate Fund III		0.1		108												0.1

				- Harbert European Real Estate Fund IV		0.5		460												0.6

				- Harbert European Real Estate Fund V		0.1		101												0.0

				- Harbert European Real Estate Fund VI		0.5		463												0.5

				- Harbert European VII		0.2		149

				- Madison VII		0.1		92

				- Savills IM European Fund V		0.5		515												0.5

		k_eipr		Eiendom, prosjekt		1.7		1,571		0		0		- 0		4		-1,571		0.6

		k_preq		Private Equity 		3.2		3,041		0		3		2,816		5		-225		2.5

				 - Korreksjon valutasikring		0.1		70												-0.0

				   - Aberdeen SVG Private Equity		0.5		453												0.4

				   - Cubera OPF PE II AS		0.1		109												0.0

				   - Equip Capital Fund I LP		0.1		113

				   - Idekapital Fund 1 AS		0.1		99												0.1

				   - NB Euro Crossroads 2018 S.C.Sp. SICAV-RAIF		0.1		131

				   - OPF Private Equity AS		0.4		336												0.4

				   - Pareto World Wide Offshore		0.0		1												0.0

				   - Saga VII-EUR K/S		0.0		10

				   - Saga VII-USD K/S		0.0		4												0.0

				   - Schroder Private Equity Fund of Funds IV plc		0.2		147												0.2

				   - Storebrand International Private Equity Funds (samlet)		1.7		1,569												1.4

		k_omak		Aksjer notert, samlet		21.7		20,363		15		18		16,896		25		-3,468		18.8

				- Internt forvaltet		8.0		7,513												7.5

				   - Korreksjon valutasikring		0.3		257												-0.1

				   - Valutaopsjoner		0.0		23

				   - Aksjeopsjoner		2.3		2,156

				   - Aksjefutures		-4.0		-3,757												-0.1

				   - OPF globale aksjer		9.4		8,834												7.7

				- Eksternt forvaltet		13.7		12,850												11.3

				   - Korreksjon valutasikring		0.4		359												-0.2

				   - Aktive		5.8		5,414												5.1

				    - C WorldWide Asia D		1.2		1,149												1.0

				    - C WorldWide Norge III		0.7		637												0.7

				    - Kapitalforeningen BLS Globale Aktier Akk		0.9		802												0.7

				    - KLP AksjeGlobal Flerfaktor I		- 0		- 0												- 0

				    - Nordea Stabile Aksjer Global Etisk		1.1		1,054												1.0

				    - Pareto Global 1		0.9		854												0.8

				    - Skagen Kon-Tiki		1.0		918												0.9

				   - Indeksnært		7.5		7,076												6.4

				     - KLP AksjeEuropa Indeks III		0.7		651												0.6

				     - KLP AksjeGlobal Indeks I		4.6		4,312												3.9

				     - KLP AksjeGlobal Indeks II		- 0		- 0												- 0

				     - KLP AksjeNorge Indeks		- 0		- 0												- 0

				     - KLP-AksjeUSA Indeks USD		2.3		2,113												1.9

		annet		Annet		0.3		270		0		0		- 0		0		-270		0.2

		k_avk1		I alt		100		93,864		-		100		93,864		-		- 0		100



				Eksponering i aksjederivater:		-1.7		-1,601						Allokering hensyntatt eksponering i aksjeopsjoner og aksjefutures 






Pension insurance Common Portfolio: Financial income
NOK 6.2bn

NOK million Year 2023 Year 2022
Net financial result 4179 -2 169
Financial income Common portfolio 6219 -225
Guaranteed interest on reserves -2 040 -1944
Risk result 95 149
Surplus funds to pension customers 4 274 -2 020
Buffer fund from (+)/to (-) -2 361 2 169
Surplus funds to pension customers -1914 -149

Total 0 0




Non-life insurance: Combined ratio of 84 per cent

Year 2023 Year 2022

Personal risk
NOK million products Non-life Total
Insurance result 26,9 32,7 -5,8 68,6
Insurance premiums 202,7 93,5 109,1 208,2
Total claims -179,2 -53,8 -125,3 -92,3
- Claims paid -123,9 -54,9 -69,0 -96,5
- Changes in technical reserves -55,3 1,0 -56,3 4,2
Operating expenses -22,2 -5,0 -17,2 -24,0
Not reinsurance result 25,7 -1,9 27,6 -23,3
Financial income an other items 44,8 15,8 29,0 -15,4
Business area result 71,8 48,6 23,2 53,2

Combined ratio (net of reinsurance) 84 % 63 % 107 % 62 %




Non-life insurance: Oslo Forsikring AS’s g4 result was NOK 26.6m ©

NOK million Q42023 Q32023 Q22023 Q12022 Q42022 Year 2023 Year 2022
Insurance result 15,1 -0,9 -29,3 9,2 20,4 -5,8 49,4
Premium income. gross 27,8 27,4 27,1 26,8 28,0 109,1 111,6
Claims paid. gross -13,2 -6,6 -100,5 -5,1 -0,3 -125,3 -23,1
Reinsurance result 4,4 -17,8 47,3 -6,3 -5,4 27,6 -21,5
Operating expenses. gross -3,9 -3,9 -3,3 -6,2 -1,8 -17,2 -17,6
Net financial income 11,9 -3,0 10,6 10,9 5,0 30,4 -14,4
Other income and expenses -0,4 -0,1 -1,0 0,1 -0,6 -1,4 1,1
Result before tax 26,6 -4,0 -19,7 20,2 24,8 23,2 36,0
Combined ratio gross 61% 38% 383 % 42 % 8% 131 % 36 %

Combined ratio net of reinsurance 29 % 104 % 241 % 55 % 10% 107 % 45 %




The Corporate Portfolio investment return was 4.4 (-0.5) as of December 31

Corporate Portfolio. Asset allocation in per
cent. 31 December 2023

&

= Money market and bank

m Amortized cost loans and bonds
= |G loan and bonds

m HY loan and bonds

= Real estate and infrastructure

= Liquid equities and funds

m Other

Financial income on capital

Year Year
NOK million 2023 2022
Financial income Corporate Portfolio 438 -60
Other income 28 12
Paid interest -75  -75
Financial Income Risk adj.fund 108 -5
Correction Oslo Forsikring AS -27 -39
Financial income on capital 472 -167

©



Total assets of NOK 136.7bn and equity of NOK 12.3bn

OPF AS. NOK million 31 Dec2023 31 Dec2022
Assets 136 687 127 754
Corporate Portfolio 12 855 12 146
Common Portfolio 123 832 115 608
Liabilities and Own funds 136 687 127 754
Pension premium reserve 85 966 78 045
Buffer fund 30 008 27 647
Premium fund 5661 7 623
Insurance fund personal risk products 356 358
Unallocated surplus funds to pension customers 0 0
Other debt and Deffered taxes 1175 1284
Subordinated debt 1240 1240

Equity 12 281 11 557




Oslo Pensjonsforsikring AS
www.opf.no ¢ post@opf.no
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