
 

RAPPORT ETTER TREDJE KVARTAL 2019 

Hovedpunkter 

• Konsernresultat var 251 millioner kroner i tredje kvartal 2019, mot 276 millioner i samme 
kvartal i fjor.  

• Verdijustert avkastning på kundenes midler var 6,7 (3,9) prosent.  
• Solvenskapitaldekningen (beregnet uten overgangsregler) var 471 prosent for morselskapet 

ved utgangen av kvartalet, mot 499 prosent ved nyttår. 

Konsernresultat 
Oslo Pensjonsforsikring (OPF) fikk et konsernresultat på 251 millioner kroner i andre kvartal i 2019, 
mot 276 millioner kroner i samme periode i fjor.  

 

Pensjonsforsikring 
Resultatet for pensjonsforsikring var 95 millioner kroner i kvartalet, mot 144 millioner kroner i tredje 
kvartal 2018. Selskapets andel av risikoresultatet vil forbli lavt fremover da risikoutjevningsfondet 
nådde sitt tak ved utgangen av 2018. Risikoresultatet hittil i år er således tildelt kunderesultatet i sin 
helhet. Administrasjonsresultatet var 16 millioner (11 millioner) kroner. Rentegarantipremie og 
risikobidrag bidro med 79 millioner (67 millioner) kroner.  

Skadeforsikring 
Skadeforsikringsvirksomheten består av personrisikoprodukter, som forvaltes i OPF, og 
tingskadeprodukter som forvaltes i Oslo Forsikring AS. Resultatet i tredje kvartal var 33 millioner (35 
millioner) kroner. Skade- og driftskostnader var 60 prosent av premieinntektene etter gjenforsikring. 
Personrisikoprodukter bidro med 19 millioner (19 millioner) kroner. Resultatet for Oslo Forsikring AS 
var 14 millioner (16 millioner) kroner.  

Kvartalsresultat per forretningsområde.
Millioner kroner Q3 2019 Q2 2019 Q1 2019 Q4 2018 Q3 2018 Året 2018
Resultat fra pensjonsforsikring 95           90           90           173         144         505          
Selskapets andel av risikoresultatet 0 0 0 102         66           201          
Administrasjonsresultat 16           14           13           8             11           47            
Rentegarantipremier og risikobidrag 79           76           77           63           67           257          
Resultat fra skadeforsikring 33           26           30           44           35           99            
Personrisikoprodukter 19           12           11           40           19           86            
Tingskade (Oslo Forsikring) 14           14           19           4             16           13            
Finansinntekter på ansvarlig kapital 71           131         192         -40         97           187          
Planendring - ny offentlig tjenestepensjon (OfTP) 52           0 0 0 0 0

Konsernresultat før skatt 251         247         312         176         276 791          



 Side 2 

Finansinntekter på den ansvarlige kapitalen 
Netto finansinntekter på selskapets ansvarlige kapital, utenom aksjene i Oslo Forsikring AS, var 71 
millioner (97 millioner) kroner. Verdiendringer i kvartalet utgjør 31 millioner kroner. 

Ansvarlig kapital i morselskapet var 10 321 millioner kroner ved utløpet av kvartalet. Av dette er         
9 081 millioner kroner egenkapital. Kapitalen er plassert i selskapsporteføljen. Aksjer og eiendom 
utgjør 22,6 prosent av porteføljen, mens resten i hovedsak er utlån og rentepapirer. Verdijustert 
avkastning hittil i år for selskapsporteføljen var 4,5 (2,8 prosent). Det største bidraget kom fra 
investeringer i aksjer.  

Planendring - ny offentlig tjenestepensjon (OfTP) 
I tredje kvartal er det innført ny bransjeavtale for beregning av ytelser til medlemmene av selskapets 
egen kommunale tjenestepensjonsordning. Bransjeavtalen medfører en engangs reduksjon av 
selskapets påløpte pensjonsforpliktelse med 52 millioner kroner. 

Kunderesultat og forvaltning – pensjonsforsikring 
Kunderesultat hittil i år var 191 millioner kroner, mot 1 655 millioner per tredje kvartal 2018. Endelig 
fordeling av kunderesultat fastsettes som en del av årsoppgjøret. 

Finansinntektene knyttet til kundenes midler var 5 636 millioner (3 165 millioner) kroner hittil i år. 
Verdijustert avkastning var 6,7 (3,9) prosent. 

Kursreguleringsfondet, som består av urealiserte endringer på verdipapirer, steg med 4 662 millioner 
til 13,9 milliarder kroner ved utgangen av tredje kvartal. 

Premieinntektene i kvartalet var 2 695 millioner (2 637 millioner) kroner. Forvaltningskapitalen var 
102,1 milliarder.  

Oppbygging av kunderesultat og disponering. 

 

Kollektivporteføljen består av såkalte sikrings- og avkastningsaktiva. Sikringsaktiva kjennetegnes av 
lav forventet risiko som pengemarked, obligasjoner, ubelånt eiendom og boliglån. Disse 
aktivaklassene skal med høy grad av sikkerhet skaffe en inntekt tilsvarende den garanterte renten på 
premiereserven og -fondet. Avkastningsaktiva, som aksjer, konvertible obligasjoner, høyrente-
obligasjoner, lånefond og belånte eiendoms- og infrastrukturfond, skal sikre høyest mulig avkastning 
over tid. Andelen i avkastningsaktiva har steget fra 33,4 ved årsskiftet til 39,1 prosent per 30. 
september. 

 

Millioner kroner 2019 per 3. kv. 2018 per 3. kv.

Avkastningsresultat 0 1 556
Finansinntekter pensjonsforsikring 5 636 3 165
Garantert rente og renter tilført andre fond -1 345 -1 294
Til (-)/fra (+) kursreguleringsfond -4 662 -315
Midlertidig bidrag til oppfyllelse av garantien 371 0
Kunders andel av risikoresultat 191 99
Udisponert kunderesultat 191 1 655
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Allokering til og avkastning på ulike aktivaklasser. Prosent.  

 

Soliditet og kapitalforhold 
Kapitaldekningen beregnet etter solvens II-regelverket er god. Ved utgangen av tredje kvartal var den 
373 prosent for konsernet og 471 prosent for OPF, mot henholdsvis 406 og 499 prosent ved sist 
årsskifte. Med overgangsregler var OPFs dekningsgrad 505 prosent. 

Kapitaldekning for OPF og konsern. Solvenskapital i prosent av solvenskapitalkrav.  

 

Solvenskapitalen er markedsverdi av eiendeler fratrukket gjeld, herunder verdien av fremtidige 
pensjons- og erstatningsutbetalinger. Solvenskapitalkravet er de tap selskapet må dekke over 
resultatet ved forhåndsdefinerte markedsfall og økte forsikringsutbetalinger. Kapitaldekningen er 
solvenskapitalen i prosent av kapitalkravet. For OPF konsern minket tellende solvenskapital med 121 
millioner til 8 210 millioner kroner, mens kapitalkravet falt med 378 millioner til 1 830 millioner 
kroner i andre kvartal, alt uten overgangsregler. 

 

Fordeling Avkastning Fordeling
Allokering og avkastning i prosent 30.09.2019 per 30.09.2019 31.12.2018
Sikringsaktiva 59,9 3,3 66,5
Pengemarked 4,0 1,2 6,0
Utlån 3,5 1,8 3,7
Omløpsobligasjoner, Norge 6,8 2,5 7,1
Omløpsobligasjoner, utland 4,8 7,5 4,8
Anleggsobligasjoner 20,7 2,9 23,0
Realrenteobligasjoner 1,7 5,3 1,6
Hedgefond 3,4 -1,6 3,6
Eiendom og infrastruktur (ubelånt) 15,1 4,7 16,7
Avkastningsaktiva 39,1 13,2 33,4
Konvertible obligasjoner 2,7 4,9 2,7
Obligasjoner high yield 1,7 6,8 1,4
Private Equity 3,0 6,8 2,5
Aksjer notert, samlet 21,7 18,0 18,8
Øvrige finansielle eiendeler 10,0 7,9 8,0
Annet 1,0 - 0,2
I alt 100 6,7 100
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 Side 4 

 

Oslo, 31. oktober 2019 

Styret i Oslo Pensjonsforsikring AS 
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